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Imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan hari Jum'at, (021) 2980 3111 ext. 52117

4 Agustus 2017 kembali mengalami penurunan di tengah men-
guatnya nilai tukar rupiah jelang disampaikannya data pertum-
buhan ekonomi Indonesia kuartal II 2017.

Kurva Imbal Hasil Surat Utang Negara
Perubahan tingkat imbal hasil berkisar antara 1 - 4 bps dengan rata - rata
5.000

mengalami penurunan imbal hasil sebesar 1 bps dimana imbal hasil Surat Utang
Negara cenderung menagalami penurunan untuk seluruh tenornya.

500

Imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor pendek (1-4 tahun) mengalami |

perubahan berkisar antara 1 - 4 bps dengan didorong oleh adanya perubahan 7500

harga hingga sebesar 10 bps. Sementara itu imbal hasil Surat Utang Negara L -
dengan tenor menengah (5-7 tahun) mengalami penurunan yang berkisar antara : = T

1 - 2 bps dengan didorong oleh adanya kenaikan harga hingga sebesar 10 bps.
Adapun Surat Utang Negara dengan tenor panjang (di atas 7 tahun) tingkat imbal &0
hasilnya ditutup dengan arah perubahan yang bervariasi dengan kecenderungan 500
mengalami penurunan berkisar antara 1 - 2 bps yang didorong oleh adanya
kenaikan harga hingga sebesar 15 bps. L O T A T T U S R

Pergerakan imbal hasil Surat Utang Negara yang masih bergerak dengan i o e
mengalami penurunan pada perdagangan di akhir pekan kemarin kembali gttt e i i
didorong oleh faktor pergerakan nilai tukar rupiah yang mengalami penguatan
terhadap dollar Amerika serta pergerakan surat utang global yang cenderung
bergerak mengalami penurunan di tengah pelaku pasar yang mencermati data —
ketenagakerjaan Amerika. Kondisi tersebut mendorong investor untuk Securities  High Llow last Vol Freq
melanjutkan akumulasinya terhadap Surat Utang Negara terutama pada Surat FROO70 107.85 106.60 107.83 1727.14 29
Utang Negara dengan tenor panjang yang masih menawarkan tingkat imbal hasil

Perdagangan Surat Utang Negara

yang cukup tinggi. FRO053 105.52 105.25 105.48 128150 33
FROO59 103.25 99.25 99.30 740.72 51
Sehingga dengan adanya aksi pembelian oleh investor tersebut, harga Surat FROOS6 109.00 108.75 108.85 690.77 21
Utang Negara mengalami kenaikan dan mendorong terjadinya penurunan imbal
hasil, dimana untuk Surat Utang Negara seri acuan dengan tenor 10 tahun 15 FROO61 101.50 101.00 101.40 681.22 30
tahun mengalami penurunan sebesar 1,5 bps masing - masing di level 6,879% FROO38 105.60 105.55 105.60 645.37 3
dan 7,333%. Adapun untuk tenor 5 tahun imbal hasilnya mengalami penurunan
sebesar 2 bps di level 6,668%. Sedangkan untuk tenor 20 tahun imbal hasilnya SR008 103.20 101.30 103.20 491.02 13
mengalami penurunan terbatas kurang dari 1 bps di level 7,592%. FRO072 109.00 105.00 106.60 467.38 40
s tu dari q s U N d q o FROO73 112,30 110.00 112.23 236.37 7
ementara itu dari perdagangan Surat Utang Negara dengan denominasi mata SPN12180201 97.45 97.43 97.43 210.00 2

uang dollar Amerika, pergerakan imbal hasilnya terlihat bervariasi, dimana untuk
tenor pendek terlihat mengalami penurunan sementara itu pada tenor panjang
mengalami kenaikan pada perdagangan di akhir pekan kemarin. Imbal hasil dari
INDO-27 ditutup turun terbatas kurang dari 1 bps di level 3,620% setelah
mengalami kenaikan harga sebesar 5 bps dan imbal hasil dari INDO-20 ditutup Securities  Rating High Llow Llast Vol Freq

Perdagangan Surat Utang Korporasi

dengan penurunan sebesar 1 bps pada level 2,130% setelah didorong oleh adanya TBIGO2CN2  AA-(idn) 100,02 100.00 100.00 30000 4
kenaikan harga hingga sebesar 3,5 bps. Adapun imbal hasil dari INDO-37 ditutup :

naik terbatas kurang dari 1 bps pada level 4,518% setelah mengalami koreksi PNBNOICN1 !dAﬁ 10075 100.75 100.75 5000 1
harga sebesar 6 bps dan imbal hasil dari INDO-47 yang ditutup naik sebesar 1,5 BNII01SB idAA+ 10295 102.95 10295 3500 2
bps pada level 4,549% dengan didorong koreksi harga sebesar 30 bps. BBIADIB AAA(idn) 101.90 101.90 101.90 2500 1
Volume perdagangan Surat Utang Negara yang dilaporkan pada perdagangan di EBNIOICN1 ?dAM 101.00:100.80 100.80' 21.50' 2
akhir pekan kemarin senilai Rp8,80 triliun dari 36 seri Surta Utang Negara, BVICO3SB  idBBB+ 9991 9845 9991 1500 3
dengan volume perdagangan seri acuan yang dilaporkan senilai Rp1,96 triliun. SIAISAOL idA(sy) 10122 101.20 10122 1200 2
Obligasi Negara seri FR0O070 menjadi Surat Utang Negara dengan volume 4

perdagangan terbesar, senilai Rp1,72 triliun dari 29 kali transaksi di harga rata - TAFSOIBCN2  AAAfidn) 102.20 102.20 10220 1150 1
rata 107,42% dan diikuti oleh perdagangan Obligasi Negara seri FRO053 senilai ADMFO3BCNS idAAA 10165 101.65 101.65 10.00 2
Rp1,28 triliun dari 33 kali transaksi di harga rata - rata 105,41%. ADMFO3BCNG idAAA 10045 100.45 10045 1000 1
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Sementara itu dari perdagangan obligasi korporasi, volume perdagangan yang
dilaporkan senilai Rp532,1 miliar dari 24 seri obligasi korporasi yang
diperdagangkan. Obligasi Berkelanjutan II Tower Bersama Infrastructure Tahap
II Tahun 2017 (TBIGO2CN2) menjadi obligasi korporasi dengan volume
perdagangan terbesar, senilai Rp300 miliar dari 4 kali transaksi di harga rata -
rata 100,01% yang diikuti oleh perdagangan Obligasi Berkelanjutan I Bank Panin
Tahap I Tahun 2012 (PNBNO1CN1) senilai Rp50 miliar dari 1 kali transaksi di
harga rata - rata 100,75%.

Adapun nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika kembali ditutup menguat,
sebesar 11,00 pts (0,08%) pada level 13316,00 per dollar Amerika setelah
bergerak terbatas dengan mengalami penguatan pada kisaran 13317,00 hingga
13335,00 per dollar Amerika. Penguatan nilai tukar rupiah tersebut sejalan
dengan penguatan nilai tukar mata uang regional terhadap dollar Amerika di
tengah melemahnya mata uang dollar Amerika terhadap mata uang utama dunia
sebagai respon terhadap data ketenagakerjaan Amerika yang disampaikan pada
akhir pekan kemarin. Mata uang Won Korea Selatan (KRW) memimpin
penguatan mata uang regional yang dikuti oleh mata uang Peso Philippina (PHP)
dan Dollar Singapura (SGD). Dengan penguatan di akhir pekan tersebut, maka
pergerakan mata uang regional di sepanjang pekan kemarin cenderung
mengalami penguatan terhadap dollar Amerika dengan mata uang Rupee India
mengalami penguatan terbesar (0,82%) dan diikuti oleh mata uang Peso
Philippina (0,78%).

Pada perdagangan hari ini kami perkirakan harga Surat Utang Negara masih
akan bergerak bervariasi dengan adanya peluang mengalami kenaikan didorong
oleh bervariasinya pergerakan surat utang global dengan kecenderungan
mengalami  penurunan. Adapun dari dalam negeri para ekonom
mengestimasikan pertumbuhan ekonomi Indonesia kuartal II 2017 mengalami
kenaikan jika dibandingkan dengan periode sebelumnya. Hal ini akan menjadi
katalis positf pada perdagangan hari ini. Selain data pertumbuhan ekonomi
Indonesia, Badan Pusat Statistik juga akan menyampaikan data cadangan devisa
pada hari ini.

Imbal hasil surat utang global pada perdagangan di akhir pekan kemarin ditutup
dengan pergerakan yang bervariasi, dimana imbal hasil US Treasury dengan
tenor 10 tahun ditutup naik pada level 2,264% dari posisi penutupan
sebelumnya di level 2,260%. Imbal hasil surat utang Inggris (Gilt) dengan tenor
yang sama ditutup naik pada level 1,177% dari posisi penutupan sebelumnya di
level 1,171%. Sedangkan Imbal hasil dari surat utang Jerman (Bund) dengan
tenor yang sama ditutup dengan mengalami penurunan di level 0,468%. Hal
tersebut kami perkirakan akan menyebabkan terbatasnya pergerakan harga
Surat Utang Negara pada perdagangan hari ini terutama pada Surat Utang
Negara dengan denominasi mata uang rupiah maupun dollar Amerika.

Adapun secara teknikal, harga Surat Utang Negara masih bergerak pada area
konsolidasi, sehingga arah pergerakan dalam jangka pendek kami perkirakan
akan cenderung mendatar (sideways) dengan perubahan harga yang masih akan
terbatas.

Rekomendasi

Dengan beberapa kombinasi faktor tersebut kami menyarankan kepada investor
untuk tetap mencermati pergerakan harga Surat Utang Negara di pasar
sekunder dengan melakukan strategi trading memanfaatkan momentum
kenaikan harga yang terjadi dalam beberapa hari terakhir dengan pilihan pada
Surat Utang Negara seri FR0O031, FR0069, FR0036, ORIO13, FR0034.
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sekuritas
Berita Pasar Imbal Hasil Surat Utang Global
*Pada sepekan kedepan terdapat tiga surat utang yang akan Country LastYLD 1D Change %
jatuh tempo senilai Rp170 miliar. USA 2231 2220008  0.004
UK 1.158 1.148 0.008
Ke-tiga surat utang tersebut adalah mtn I PP properti Tbk seri B izr::la"y g:ggg 3:36523 g;ggi&“?
(PPROO01BXMF) senilai Rp20 miliar yang akan jatuh tempo pada hari South Korea 2255 22504 0.004 0.0
Senin, 7 Agustus 2017. Adapun mtn II len industri tahun 2016 tahap I Singapore 2102 2.133 [=0031 -0.Qm
seri A (LENDO4A1MF) senilai Rp100 miliar yang akan jatuh tempo pada Thailand 2353 23634 0010 -0.0G
hari Selasa, 8 Agustus 2017 serta mtn II len industri tahun 2016 tahap hdia 6.433 64294 0.004  0.00f
I seri B (LENDO4B1MF) senilai Rp50 miliar yang akan jatuh tempo pada Indonesia (USD) ~ 3.542 3.557 § -0.016 -0.0(¢
hari Rabu, 9 Agustus 2017 Indonesia 6.879 6.892 § -0.013 -0.00p
! ' Malaysia 3.991 3.993 4 -0.002 -0.00)
China 3.624 3.6244 0000  0.00
*PT Pemeringkat Efek Indonesia mengafirmasi peringkat SUmuer::Doomberg, MV 356 curiios: Laiculetion

Prospek dari peringkat tersebut adalah stabil. Peringkat tersebut menc-
erminkan dukungan yang sangat kuat dari CIMB Group Holding Bhd
sebagai pemegang saham pengendali, posisi bisnis yang sangat kuat
dengan jaringan yang luas, serta profil likuiditas dan fleksibilitas keu-
angan bank yang kuat. Namun, peringkat ini masih dibatasi oleh
tekanan pada kualitas asset dan profitabilitas Karena tantangan kondisi
makroekonomi. Adapun peringkat dapat diturunkan jika terjadi
penurunan yang signifikan atas tingkat pentingnya bank terhadap grup
maupun tingkat dukungan grup terhadap bank. PT CIMB Niaga merupa-
kan penggabungan antara PT Bank Niaga Tbk dengan PT Bank Lippo
Tbk, merupakan bank komersial terbesar kelima di Indonesia. Hingga
tanggal 31 Maret 2017, kepemilikan saham dimiliki oleh CIMB Group
Sdn Bhd sebesar 91,48%, sedangkan sisanya dimiliki oleh publik sebe-
sar 8,52%.

Corp Bond Spread
*Kerja Sama antara Kementrian Keuangan dan Kementrian

ESDM untuk mendukung percepatan pemanfaatan panas bumi Rating Govt Bond
dalam rangka penyediaan infrastruktur ketenagalistrikan. Tenor | |

AAA | AA A BBB | Yield (%)
Pada hari Senin, 31 Juli 2017 telah dilakukan penandatanganan Nota 1 156.68) 203.92] 31221 438.05| 6.005
Kesepahaman antara Menteri Keuangan Republik Indonesia dengan 2 | 162.10 209.77| 321.68| 475.46 6.508
Menteri Energi dan Sumber Daya Mineral Republik Indonesia tentang 3 162.44 213.37| 319.70! 49954 6.714
Kerja Sama (_1an Koordinasi Pelaksanaan Peny_e_diaan Data dan Inf(_)rmasi 4 | 161,49' 219_53" 31191" 518.16' 6.747
Panas Bumi Dengan Memanfaatkan Fasilitas Dana Pembiayaan 1 i i
Infrastruktur Sektor Panas Bumi Untuk Mendukung Percepatan 5 16157 22588 31967 535.18 6.705
Pemanfaatan Panas Bumi Dalam Rangka Penyediaan Infrastruktur 6 163.05 230.11| 324.41| 551.88 6.892
Ketenagalistrikan. Nota Kesepahaman disusun sebagai landasan kerja 7 | 16535 23129 33045 56829 6.950
sama dan koordinasi antara Kementerian Keuangan dan Kementerian I ' [ ' '
Energi dan Sumber Daya Mineral (ESDM) atas pelaksanaan tugas, 8 | 167.65 22955 336.25| 584.05| 7.095
fungsi, dan wewenang yang terkait dengan penyelenggaraan kegiatan 9 | 169.36 225.52| 340.84| 598.75| 7.093
penyediaan data dan informasi panas bumi, dengan memanfaatkan 10 | 170.13 219.95 343.79 612.10/ 6.911

dana Pembiayaan Infrastruktur Sektor Panas Bumi yang dikelola oleh
PT Sarana Multi Infrastruktur (SMI).Ruang lingkup kerja sama yang
dilakukan antara lain meliputi (a) pelaksanaan Fasilitasi Penyediaan
Data dan Informasi Panas Bumi, (b) percepatan pemanfaatan panas
bumi melalui pelaksanaan eksplorasi, (c) pengelolaan hasil kegiatan
penyediaan data dan informasi panas bumi, serta (d) koordinasi dan
harmonisasi untuk penyediaan data dan informasi panas bumi.

Dengan adanya Nota Kesepahaman ini diharapkan kerja sama dan
koordinasi antara kedua lembaga dapat dilakukan secara efektif,
efisien, harmonis dan berkesinambungan sesuai dengan peraturan
perundang-undangan yang berlaku. Selain itu diharapkan dapat
mempercepat pemanfaatan panas bumi untuk penyediaan tenaga
listrik, dimana target Pemerintah untuk mewujudkan bauran Energi
Baru dan Terbarukan dapat tercapai 23 persen pada tahun 2025.
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Data per 4-Aug-17
Spread YTM Spread X od
Series Coupon  Maturity TITM Price iD (bps) YTM 1DYTM (bps) Duration Duration
FR66 5250 15-May-18 0.78 99.58 9955 ¢ 320 579% 5842% § (4.26) 0.767 0.745
FR32 15000 15Ju-18 095 10835 10840 § (460) 5789% 5741% ¢ 475 0912 0.887
FR38 11.600 15-Aug-18 1.03 10544 10538 ¢ 630 6071% 6.132% § (6.15) 0953 0.925
FR48 9000 15-Sep-18 1.12 103.03  103.03 ¢ 0.00 6.135% 6.135% ¢ - 1.052 1.021
FRE9 7875 15Apr19 170 10230 10226 4 350 6415% 6.436% § (217) 1588 1.538
FR36 11500 15-Sep-19 212 10965 10962 ¢ 320 6530% 6545% § (1.55) 1.872 1.813
FR31 11.000 15Now20 328 11260 11257 ¢ 360 6652% 6663%§ (1.15) 2813 2722
FR34 12800 15-Jun-21 386 12042 12039 ¢ 350 6706% 6.716% § (0.93) 3192 3.088
FR53 8250  154Jul21 395 10536 10528 ¢ 740 6681% 6.702% § (2.10) 3449 3.337
FR&1 7000 15May-22 478 10132 10124 ¢ 800 6668% 6.688% { (1.97) 4.089 3.957
FR35 12900 15-Jun-22 486 12509 12509 § (0.20) 6.757% 6.757% 4 004 3839 3713
FR43 10250  15-Jul-22 495 11439 11437 ¢ 190 6.776% 6.780% (0.42) 4052 3919
FR63 5625 15May-23 578 9427 9422 ¢ 570 6838% 6851% § (1.25) 4924 4761
FR46 9500 154Jul23 595 11263 11261 ¢ 110 6876% 6.878% § (0.21) 4740 4582
FR39 11750 15-Aug-23 603 12352 12356 § (400) 6914% 6.906% ¢ 072 4458 4.309
FR70 8375 15Mar24 661 10763 10755 ¢ 760 6916% 6.930% § (1.39) 5117 4946
FR44 10.000 15-Sep-24 712 116.71 116.66 4 510 6977% 6.986% & (0.84) 5240 5.083
FR40 11.000 15-Sep-25 812 12406 12398 ¢ 830 7.053% 7.065% § (1.18) 5661 5.468
FR56 8375 15Sep-26 912 10871  108.58 ¢ 1380 7.060% 7.080% § (1.97) 6478 6.258
FR37 12.000 15-Sep-26 9.12 13249 13243 ¢ 6.10 7.095% 7.103% § (0.76) 6.034 5.827
FR59 7000 15May-27 978 10084 10074 4 920 6879% 6892% { (1.30) 7.148 6.910
FR42 10250  15-Jul-27 995 12184 12179 4 510 7.144% 7.150% § (0.64) 6783 6.549
FR47 10000 15Feb-28 1053 12105 12105 4 0.00 7124% 7.124% ¢ - 6.846 6.610
FR64 6.125 15May-28 10.78 92.27 9213 ¢ 1420 7.164% 7.185% § (2.01) 7.805 7.535
FR71 9.000 15Mar29 1161 11373 11365 ¢ 710 7231% 7.240% § (0.84) 7488 7.226
FR52 10500 15-Aug-30 1303 12535 12542 § (7.30) T7.429% 7.422% ¢ 076 7693 7.418
FR73 8750 15May-31 1378 11214 11206 ¢ 830 7333% 7342%§ (0.89) 8444 8.145
FR54 9500  154Jul-31 1395 11769 11762 4 720 7439% 7447% & (0.75) 8444 8.141
FR58 8250 15-Jun-32 1486 10710  107.09 ¢ 1.00 7.450% 7.451% § (0.11) 8947 8.626
FRT74 7500 15-Aug-32 1503 10150 10136 4 1400 7.333% 7.349% 4 (1.54) 8993 8675
FRE5 6625 15-May-33 1578 91.97 9196 ¢ 030 7500% 7.501% § (0.03) 98605 9.258
FR68 8375 15Mar34 1661 10774 10768 ¢ 6.10 7.549% 7.555% § (0.62) 9.255 8.918
FR72 8250 15-May-36 18.78 10651 10642 ¢ 870 7592% 7.601% & (0.84) 9.962 9.598
FR45 9.750 15May-37 1978 12038 12037 4 190 7721% 7.723% § (0.16) 9820 9.455
FR50 10.500  15-Jul-38 2095 12713  127.05 ¢ 860 T7841% 7848% § (0.70) 10.013 9.635
FRS57 9500 15-May-41 2378 11767 11770 § (3.40) 7.847% 7.844% ¢ 028 10573 10174
FR62 6.375 15-Apr42 2470 83.99 83.99 ¢ 000 7851% 7.851% ¢ - 11450  11.018
FRE7 8.750 15Feb-44 2653 10938 109.39 § (060) 7.899% 7.899% ¢ 0.05 10877  10.464
Sumber : Bloomberg, MNC Securtties Calculation
Seri Acuan 2017
BANK* 335.43 37555 350.07 451.00 361.54 368.63 399.46 493.82 49660  399.19  551.33  567.66)
Institusi Pemerintah 4444 4163 14891 5270 150.13 158.66 13425 5331 71.92 175.89 32.59 20.55
Bank Indonesia 4444 4163 14891 5270 150.13 158.66 13425 5331 71.92 175.89 32.59 20.55
NON-BANK 61538 79278 962.86 1,071.42 1,135.18 1,222.09 1,239.57 1,264.02 1,322.52 1,377.15 1,386.99 1,390.32
Reksadana 4250 4579 6160 6757 7644 7851 8566 87.84 89.39 91.56 92.10 91.84
Asuransi 129.55 150.60 171.62 192.29 21447 227.38 23824 24125 24869 25421  257.21  257.90
Asing 323.83 46135 55852 606.08 64399 68498 66581 68551 721.89 770.55 775.55 778.61
- Pemerintah & Bank Sentral 7839 103.42 11032 11231 11853 11845 120.84 11891 123.63 131.94 132.61 132.97
Dana Pensiun 39.47 4330 4983 56.15 6467 8175 8728 86.95 86.55 89.11 89.84 89.38
Individual 3248 3041 4253 6585 4890 4656 5775 57.69 66.23 60.49 60.02 59.97
Lain-lain 4756 6132 7876 83.47 B86.72 10290 104.84 104.78 109.77 111.23 112.29 112.61
TOTAL 995.25 1,209.96 1,461.85 1,575.12 1,646.85 1,749.38 1,773.28 1,811.14 1,891.04 1,931.53 1,97091 1,978.53
Asing Beli (Jual) 5331 13752 9717 4756 3791 4099 -19.17 19.70 36.38 48.66 5.004 3.06
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' INDOGB7 05/15/27 Corp - Last Price 100.465

-l Major Wave ¥.126
W Intermediate Wave 101.792
-l Minor Wave
- B Trndro

M TendrDn

-3 Moving Average(Simple,10,0) _
mEs Hovmg Amcge(s;rmle 20 0) o

— | B Pivot RR(Monthiy) S 103.368

M Pivot RY(Manthly) =101.916
[®1 'S Pivet P(Monthly) 100.326
Pivet S1{Monthly) 98 474

o pon 12 o oo o

INDOGB7 05/15/2
M MACD(10,20) -0. 0093
M Sa(7y 00817 CEE
M Diff 0.0319

=

[ M 85I (14) (INDOGS7 05/15/27) 48.8956 }

=M INDOGB7 % 08/32 Corp = tast Price 101319 i Eor= - N N >
M Major Wave 101.792 ot A : =
B Intermediate Wave

B Minor Wave
B Trndriin
I~ I TrmdrDn
i Moving Average(Simple,10,0)
B Moving Averagel Simple 20,0 )y
= -Mlmﬁvmagu(SWtho)
B Pivat Ri(Honthiy) =~
W Pivet /T ly 1

bs| | ¥ Pivot P Menthly)
Pivot S1(Monthly)

INDOGE7 # 08/32
M MACD(10,20) 0.267%_
‘M Sig(7) 0.1358
W Diff 0.1321

[I RSI (14) (INDOGS? @ 08/32)-55.6224- f—~———""0>

— e

—

T T e
5 INDOGB8 % 05/36 Corp - Last Price 106.492

- Major waw AL . 102.414
- M Intermediate Wave 102.414
M Minor Wave 103.000
B Trndrijp }%.?Sﬁ ;
B TrndeDn F 740 |
-8 Moving Average( Simple, 10,0) 106251 |
-l Moving Average(Simple,20,0) -~ - 105.663-
B Moving Average(S: SRy [ ¥ 4]
. | B Pivet R2(Monthly) " | 410.505
n Iﬁvﬂ_wx)f... = 108.498
| L0 Pivot P(Morthly) = 105,386

Pivot S1{Monthly) 103.379

INDOGES # 05/36
.M MACD(10,20) 0,2453 |
W Sia(7)

W Diff 0.1845 |

[ M RSI (14) (INDOGSS # 05/36). ﬂ.sms-}\--rf-ﬁ;,____

SRR il S Sl T T ey x\/—‘——-/— \-/'"-’d__‘
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Victoria Venny Rheza Dewangga Nugraha Gilang Anindito
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victoria.nawang@mncgroup.com rheza.nugraha@mncgroup.com gilang.dhirobroto@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52236 (021) 2980 3111 ext. 52294 (021) 2980 3111 ext. 52235
Rr. Nurulita Harwaningrum Yosua Zisokhi
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roro.harwaningrum@mncgroup.com yosua.zisokhi@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52237 (021) 2980 3111 ext. 52234
Krestanti Nugrahane Sukisnawati Puspitasari
Research Associate Research Associate
krestanti.widhi@mncgroup.com sukisnawati.sari@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52166 (021) 2980 3111 ext. 52307

MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp : (021) 2980 3111
Fax:(021) 3983 6899
Call Center: 1500 899

Disclaimer
This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or

published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified;, PT MNC Sekuritas
makes no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or
completeness. Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change
without notice. This document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to
purchase or subscribe or sell any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors
and employees may own or have positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto
and may from time to time add to or dispose of any such investment. PT MNC Securities and its affiliates may act
as market maker or have assumed an underwriting position in the securities of companies discusses herein (or
investment related thereto) and may sell them to or buy them from customers on a principal basis and may also
perform or seek to perform investment banking or underwriting services for or relating to those companies.
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