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Ulasan Pasar

Imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan hari Selasa,
5 Desember 2017 kembali bergerak dengan mengalami
penurunan terbatas di tengah penurunan imbal hasil surat utang
global serta penguatan nilai tukar rupiah terhadap dollar Ameri-
ka.

Perubahan tingkat imbal hasil yang terjadi berkisar antara 1 - 3 bps dengan rata -
rata mengalami penurunan sebesar 1 bps dimana penurunan imbal hasil terjadi
pada hampir keseluruhan seri Surat Utang Negara.

Imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor pendek (1-4 tahun) bergerak
bervariasi dengan perubahan berkisar antara 1 - 3 bps dengan didorong oleh
adanya perubahan harga hingga sebesar 8 bps. Sementara itu imbal hasil Surat
Utang Negara dengan tenor menengah (5-7 tahun) mengalami penurunan
berkisar antara 1 - 2 bps dengan didorong oleh adanya kenaikan harga yang
berkisar antara 6 - 10 bps. Adapun imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor
panjang (di atas 7 tahun) mengalami penurunan berkisar antara 1 - 3 bps dengan
didorong oleh adanya kenaikan harga hingga sebesar 20 bps.

Penurunan imbal hasil Surat Utang Negara yang terjadi pada perdagangan
kemarin masih didukung oleh penguatan nilai tukar rupiah terhadap dollar
Amerika serta pergerakan imbal hasil surat utang global yang juga bergerak
dalam tren penurunan. Imbal hasil surat utang di kawasan regional pada
perdagangan kemarin kembali bergerak dengan kecenderungan mengalami
penurunan kecuali pada surat utang Thailand dan Jepang. Namun pergerakan
imbal hasil Surat Utang Negara terlihat terbatas pada perdagangan kemarin
didorong oleh volume perdagangan pada perdagangan kemarin yang terlihat kecil
dibandingkan di hari Senin.

Dengan pergerakan imbal hasil Surat Utang Negara yang mengalami penurunan,
maka imbal hasil Surat Utang Negara seri acuan dengan tenor 5 tahun berada
pada level 6,012% mengalami penurunan sebesar 1,5 bps dibandingkan dengan
posisi penutupan sebelumnya. Adapun imbal hasil dari seri acuan dengan tenor 10
tahun, 15 tahun dan 20 tahun masing - masing di posisi 6,497%, 7,033% dan
7,238% mengalami penurunan terbatas kurang dari 1 bps dibandingkan dengan
posisi penutupan di hari Senin.

Dari perdagangan Surat Utang Negara dengan denominasi mata uang dollar
Amerika, pergerakan imbal hasilnya terlihat mengalami penurunan pada hampir
keseluruhan tenor dengan jangka panjang yang cenderung lebih besar
dibandingkan jangka pendek seiring dengan penurunan imbal hasil surat utang
global. Imbal hasil dari INDO-20 ditutup terbatas kurang dari 1 bps di level
2,337% didorong oleh kenaikan harga yang juga terbatas sebesar 1 bps.
Sementara itu INDO-27 ditutup turun sebesar 1,5 bps pada level 3,620% setelah
mengalami kenaikan harga sebesar 10 bps. Adapun INDO-37 ditutup turun
sebesar 1 bps di level 4,462% dengan didorong kenaikan harga sebesar 15 bps.
Sedangkan imbal hasil INDO-47 ditutup dengan penurunan sebesar 3 bps di level
4,508%.

Volume perdagangan Surat Utang Negara yang dilaporkan pada perdagangan
kemarin senilai Rp7,94 triliun dari 38 seri Surat Utang Negara yang
diperdagangkan dengan volume perdagangan seri acuan yang dilaporkan senilai
Rp2,46 triliun. Obligasi Negara seri FRO059 menjadi Surat Utang Negara dengan
volume perdagangan terbesar, yaitu senilai Rp1,22 triliun dari 45 kali transaksi di
harga rata - rata 103,2% dan diikuti oleh perdagangan Surat Perbendaharaan
Negara seri SPN12180201, senilai Rp686 miliar dari 2 kali transaksi di harga rata -
rata 99,33%.
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Perdagangan Surat Utang Negara

Securities High Low Llast Vol
FRO059 103.70 102.20 103.70 1222.51
SPN12180201 99.36 99.29 99.36 686.00
PBS013 100.70 100.60 100.60 547.82
PBS009 100.37 100.35 100.36 545.00
FRO074 104.40 103.50 103.50 504.00
FRO072 111.75 108.00 110.20 479.07
FRO058 110.00 108.50 108.50 389.03
FRO075 106.00 101.80 104.50 373.90
FRO066 100.20 100.20 100.20 315.25
FROO61 103.90 103.77 103.90 255.00

Perdagangan Surat Utang Korporasi

Securities ~ Rating  High Llow Last

Vol

WSKTO3ACN1 A(idn) ~ 100.14 100.07 100.14 340.00
MEDCO2ACNG idA+ 100.20 100.20 100.20 230.00
PNBNO2CN1 idAA 104.75 104.00 104.00 100.00
SMII0IBCN2  idAAA  100.92 100.60 100.92 100.00

TAFS02ACN2  AAA(idn) 100.39 100.35 100.35 89.00
SMRADICN3  idA+ 101.15 101.13 101.15 80.00
SMRAO2CN2  idA+ 100.02 100.00 100.02 80.00
SIISATO1ECN2 idAAA(sy) 110.95 110.50 110.93 60.00
SMFPO4BCN1 idAAA  101.73 101.45 101.73 60.00
BBRIO2BCN2 idAAA  102.77 102.13 102.13 45.00
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Dari perdagangan obligasi korporasi, volume perdagangan yang dilaporkan
senilai Rpl1,61 triliun dari 45 seri obligasi korporasi yang diperdagangkan.
Obligasi Berkelanjutan III Waskita Karya Tahap I Tahun 2017 Seri A
(WSKTO3ACN1) menjadi obligasi korporasi dengan volume perdagangan
terbesar, senilai Rp340 miliar dari 12 kali transaksi di harga rata - rata 100,11%
diikuti oleh perdagangan Obligasi Berkelanjutan II Medco Energi Internasional
Tahap VI Tahun 2017 Seri A (MEDCO2ACNG6) senilai Rp230 miliar dari 1 kali
transaksi di harga rata - rata 100,20%.

Sedangkan nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika ditutup menguat terbatas
sebesar 8,00 pts (0,06%) di level 13519,00 per dollar Amerika setelah bergerak
dengan penguatan sepanjang sesi perdagangan pada kisaran 13503,00 hingga
13524,00 per dollar Amerika di tengah pergerakan nilai tukar mata uang
regional yang bergerak bervariasi terhadap dollar Amerika. Mata uang Won
Korea Selatan (KRW) memimpin penguatan mata uang regional diikuti oleh
Dollar Taiwan (TWD) dan Yuan China (CNY). Adapun mata uang Ringgit Malaysia
(MYR) memimpin pelemahan nilai tukar mata uang regional terhadap dollar
Amerika, diikuti oleh Yen Jepang (JPY) dan Rupee India (INR).

Pada perdagangan hari ini kami perkirakan harga Surat Utang Negara
berpeluang untuk mengalami kenaikan terbatas didorong oleh penguatan nilai
tukar rupiah serta pergerakan imbal hasil surat utang global yang mengalami
kenaikan. Adapun pada hari ini kami perkirakan pergerakan imbal hasil akan
bergerak terbatas didorong pelaku pasar yang masih menantikan data Cadangan
Devisa pada akhir pekan ini.

Adapun dari faktor eksternal, penurunan imbal hasil surat utang global yang
didorong oleh adanya kenaikan harga juga akan menjadi katalis positif bagi
perdagangan Surat Utang Negara hari ini. Imbal hasil US Treasury dengan tenor
10 tahun ditutup pada level 2,353% setelah Departemen Keuangan Amerika
membukukkan defisit perdagangan di bulan Oktober mendorong bervariasinya
pergerakan US Treasury pada perdagangan kemarin. Imbal hasil surat utang
Jerman (Bund) dan Inggris (Gilt) dengan tenor yang sama juga mengalami
kenaikan masing - masing di level 0,314% dan 1,265%.

Adapun secara teknikal, harga Surat Utang Negara pada tenor pendek masih
bergerak pada tren kenaikan sehingga masih terbuka peluang untuk mengalami
kenaikan dalam jangka pendek. Hanya saja pergerakan harga Surat Utang
Negara pada tenor panjang masih berada pada area konsolidasi sehingga dalam
jangka pendek pergerakan harganya masih akan terbatas.

Rekomendasi

Dengan kondisi ersebut maka kami sarankan kepada investor untuk tetap
mencermati arah  pergerakan harga Surat Utang Negara. Kami
merekomendasikan kepada investor untuk melakukan strategi trading di tengah
pergerakan harga Surat Utang Negara yang cenderung bergerak berfluktuasi.
Adapun beberapa seri yang kami lihat masih terlihat menarik untuk tenor yang
sama, seperti seri FR0O069, FR0053, FR0071, FR0073, FR0065, FR0068, dan
FRO072.
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Berita Pasar

*Transaksi penjualan Surat Utang Negara dalam Valuta Asing
tahun 2017 dalam rangka Pre-funding tahun anggaran 2018
sebesar USD4,0 miliar dengan format Sec-Registered
Standalone.

Pemerintah Republik Indonesia berhasil melakukan transaksi penjualan
Surat Utang Negara (SUN) dalam denominasi US Dollar sebesar US$1,0
miliar untuk tenor 5 tahun, US$1,25 miliar untuk tenor 10 tahun dan
US$1,75 miliar untuk tenor 30 tahun. Penerbitan obligasi ini
memperoleh peringkat Baa3 dari Moody’s, BBB- dari Standard &
Poor’s, dan BBB- dari Fitch. Adapun Menteri Keuangan menetapkan
hasil transaksi penjualan SUN dalam valuta asing sebagai berikut:

MmN

sekuritas

Imbal Hasil Surat Utang Global

Country Last YLD

USA 2.379
UK 1.262
Gemany 0.323
Japan 0.041
Singapore 2.070
Thailand 2.370
Indonesia (USD) 3.529
Indonesia 6.497
Malaysia 3.868
China 3.900

1D Change %
23734 0.005 | 0.002
12858 0.023 [-0.018
0.342 & -0.019 JIE -0.054
0.036 4 0.005
2.106

2.362 4+ 0.008
3.504

[-0017
 0.003
} 0.007
6.506 4 0.010 {-0.001
38799 0011 |-0.003
3.905 4 0.005 }-0.001

Sumber : Bloomberg, MNC Sekuritas Calc ulation

® 1-500-890

www.mncsekuritas.id @ € MNC Sekuritas

Tenor 5 tahun 10 tahun 30 tahun j: :U:
_ Tanggal |4y 02023 | 11 Januari 2028 11 Januari 2048 - W =
jatuh tempo o
Pricing Date 4 Desember 2017 o W’ i‘;i
Tanggal ey o
setelmen/ 11 Desember 2017 " LW N
penerbitan “
Nominal & s S ES S S ST ESEESEELEE LS
R S S R S
yang US$1,00 miliar | US$1,25 miliar US$1,75 miliar AR
diterbitkan
Kubon o 2,950% 3,500% 4,350%
pon p. Tenor Rating Govt Bond
Yield 3,000% 3,550% 4,400% AMA | AA | A | BBB | Yield(%)
1 157.66) 203.90| 312.44| 438.06/ 5.302
Price 99 764% 99 576% 99 166% 2 160.16 209.74| 320.26| 475.16| 5.687
s 161.11 213.42) 319.17| 499.49| 5.980
4 161.75 219.51| 318.47| 518.27| 6.044
5 162.59 225.81| 320.42| 535.28 6.058
6 163.75| 230.07| 324.62| 551.88| 6.309
7 165.18 231.31| 329.94| 568.19 6.524
8 166.77| 229.60| 335.33| 583.89| 6.593
9 168.41 225.56| 340.11| 598.63| 6.592
10 170.02 219.96| 343.90| 612.14| 6.524
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Data per 5-Dec-17
. . . Spread YTM Spread . Mod
Series Coupon Maturity ™ Price 1D (bps) YTM 1iDYT™M (bps) Duration Duration
FR66 5250 15-May-18 0.44 100.14 10013 ¢ 1.20 4921% 4.948% § (2.75) 0.445 0.434
FR32 15.000 15Jul-18 061  106.07 106.07 ¢ 0.00 478%% 4.789% ¢ - 0.578 0.565
FR38 11600 15-Aug-18 0.69 10443 104 .48 J§ (5.30) 5.015% 4.940% 4 752  0.669 0.653
FR48 9000 15-Sep-18 078 10294 103.00 & (5.60) 5.066% 4.994% 4 724 0.75%5 0.736
FR69 7875 15-Apr-19 136  103.11 103.13 § (1.90) 5.465% 5.451% 4 1.44 1.305 1.270
FR36 11500 15-Sep-19 1.78 109.83 109.83 § (0.20) 5.600% 5.599% 4 0.1 1.628 1.583
FR31 11.000 15Nov20 295 11360 11366 J (5.90) 5897% 5.877% ¢ 204 2606 2.531
FR34 12.800  15-Jun-21 353 12132 12143 J (11.00) 6.002% 5.971% ¢ 310 2.864 2.781
FR53 8.250 15-Jul-21 361 107.22 107.15 ¢ 7.70 5993% 6.016% ¥ (2.30) 3121 3.030
FR61 7.000 15-May-22 444 103.80 103.74 4+ 550 6.012% 6.026% - (1.40) 3.894 3.781
FR35 12900 15-Jun-22 453 12627 126.29 § (2.10) 6.161% 6.157% ¢ 0.47 3516 3411
FR43 10.250 15Jul-22 461  116.15 116.14 ¢ 0.50 6.169% 6.171% § (0.12) 3.730 3619
FR63 5625 15-May-23 544 97.19 97.27 § (8.00) 6.241% 6.224% ¢ 1.78 4739 4.595
FR46 9.500 15Jul-23 561 11475 11475 ¢ 010 6.333% 6.333% § (0.02) 4.423 4287
FR39 11750 15-Aug-23 569 12531 12530 4 070 6377% 6.378% & (0.13) 4.353 4218
FR70 8375 15Mar24 628 11025 110.14 ¢ 11.10 6.365% 6.386% & (2.05) 4.995 4.841
FR44 10.000 15-Sep-24 6.78 119.07 118.99 ¢ 7.60 6.475% 6.488% § (1.26) 5.146 4985
FR40 11.000 15-Sep-25 7.78 12675 126.73 ¢ 240 6551% 6.555% § (0.34) 5603 5425
FR56 8375 15Sep-26 878 11195 11176 ¢ 18.90 6.560% 6.586% ¥ (2.67) 6.429 6.225
FR37 12.000 15-Sep-26 878 13536 13592 § (55.40) 6.619% 6.550% 4 6.88  6.007 5815
FR59 7.000 15-May-27 944 103.50 103.44 4+ 6.70 6.497% 6.506% J) (0.94) 7.087 6.864
FR42 10.250 15Jul-27 961 12479 12472 ¢ 650 6.708% 6.716% § (0.80) 6.498 6.287
FR47 10.000 15Feb-28 10.20 123.40 123.05 ¢ 3500 6.781% 6.823% § (4.19) 6.836 6.612
FR64 6.125 15-May-28 10.44 95.77 9575 ¢ 240 6693% 6.697% § (0.33) 7.775 7.523
FR71 9000 15Mar-29 11.28 11623 116.24 § (1.30) 6903% 6.901% 4 015  7.492 7.242
FR52 10.500 15-Aug-30 1269 12881 128.71 4 9.90 7.030% 7.040% & (1.00) 7.758 7.495
FR73 8.750 15-May-31 1344 11502 11493 ¢ 870 7.007% 7.016% § (0.92) 8.498 8210
FR54 9.500 15Jul-31 1361  120.16 120.09 ¢ 7.00 7.156% 7.164% § (0.72) 8.176 7.893
FR58 8250 15-Jun-32 1453 109.78 109.73 ¢ 540 7.156% 7.162% § (0.57) 8.690 8.390
FR74 7500 15-Aug-32 1469 104.22 104.14 4 810 7.033% 7.041% 4 (0.87) 9.071 8.763
FR65 6625 15-May-33 1544 9548 9532 ¢ 1540 7.112% 7.129% & (1.71) 9.719 9.385
FR68 8375 15Mar34 16.28 11033 110.28 ¢ 560 7.279% 7.285% § (0.55) 9.360 9.031
FR72 8250 15-May-36 1844 110.20 11019 4 120 7.238% 7.240% J} (0.11) 10.145 9.791
FR45 9750 15-May-37 19.44 12375 12375 ¢ 0.00 7.422% 7.422% ¢ - 10.000 9642
FR75 7500 15-May-38 2044 103.34 103.30 ¢ 370 7.186% 7.189% ¥ (0.34) 10.876 10.499
FR50 10.500 15Jul-38 2061  132.38 13243 § (5.30) 7.410% 7.406% 4 0.41 9.885 9532
FR57 9500 15-May-41 2344 12251 12252 & (1.60) 7.454% 7.452% 4 012 10.884 10.493
FR62 6375 15-Apr42 2436 88.13 88.07 ¢ 530 7.436% 7.442% § (0.52) 11.825 11.401
FR67 8750 15-Feb-44 2620 11449 11439 ¢ 980 7.479% 7.487% 4§ (0.77) 11.275 10.868
FR76 7375 15-May-48 3044 10158 101.56 ¢ 260 7245% 7.247% § (0.21) 12.579 12.140
Sumber : Bloomberg, MNC Securties Calculation
Seri Acuan 2017

-

BANK* 33543 37555  350.07 451.00 361.54  368.63 399.46  493.82 49193 55133 60144 57941  613.13
Institusi Pemerintah 44.44 4163 14891 5270 15013 15866  134.25 53.31 69.98 32.59 46.20 73.18 32.07
Bank Indonesia 44.44 4163 14391 5270  150.13  158.66  134.25 5331 69.98 32.59 46.20 73.18 32.07
NON-BANK 61538 79278  962.8 1,071.42 1,13518 1,222.09 1,239.57 1,264.02 1,345.68 1,386.99 142833 146248 1,465.37
Reksadana 42.50 45.79 61.60 67.57 76.44 7851 85.66 87.84 90.11 9210  100.42  101.48 101.41
Asuransi 12955  150.60  171.62 19229 21447 227.38 23824 24125 250.96 25721  263.73  263.62  263.46
Asing 323.83 46135 55852  606.08 643.99 68498 66581 68551 74582 77555  796.20  830.81 834.16
- Pemerintah & Bank Sentral 7839 10342 11032 11231 11853 11845 12084 11891 13521 13261  143.33 14574 14578
Dana Pensiun 39.47 43.30 49.83 56.15 64.67 81.75 87.28 86.95 87.41 89.84 87.18 87.11 87.05
Individual 3248 3041 42.53 65.85 48.90 46.56 57.75 57.69 62.34 60.02 62.76 62.64 62.64
Lain-lain 4756 6132 7876 8347 8672 10290 10484 10478  109.04 11229 11805 11682  116.65
TOTAL 995.25 1,209.96 1,461.85 1,575.12 1,646.85 1,749.38 1,773.28 1,811.14 1,907.59 1,970.91 2,075.97 2,115.07 2,110.57
Asing Beli (Jual) 5331  137.52 97.17 47.56 3791 4099  -19.17 19.70 6031  29.734 20.65 34.61 8535
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= IDR Curncy - Last Price
- Major Wave n.a.
M Intermediate Wave n.a.
M Minor Wave el ot e AT R SIS i ——
5 | Il TrndrUp 13500
. TrndDh 13552
¥ Moving Average(Simple.10,0).13515
Moving A 20,03 13528
71l Moving Average(Simple 68.0) 13485
c . Pivot R2(Annually) 4 139571
M Pivot R1(Annually) 13738
M Pivot P{Annually) 13432
Pivot Sl(Annually) 13213
O A O A A000
" -
-l MACD(10,20) -1.8986
W sig(7) ———_ -21537
W Diff 0.2546
B RSI (14) (IDR) 49.9326 |
T P o~ I‘A"m ?

= BBDXY Index - Last Price 1162.27

Major Wave . 115933

[~} M Intermediate Wave . 1159.33
FBl Minor Wave- S5 1183.41

=1 | B TrndrUp. .~ 1162.29
M TendeDa * 1176.43

i Moving Average(Simple.10.0) 1161.98 |
'- Moving Average(Simple,20,0) 1168.86
B Moving Average(Simple,60,0) 1166.79

H Pivot R2(Annually) 1340.47
M Pivot R1(Annually) 1251.37
B Pivot P(Annually) 1191.68
Pivot S1(Annually) 1102.58
PRy o bds a0
BBOXY
M MACD(10,20) -3.0193.
M Sig(7)- -2.8658
M Diff = -0.1535

l,l RSI (14) (BBDXY) 41.0163 !
S st Chotidger

- INDOGB7 05/15/22 Corp - Last Price 103.798 — - -
- I Major Wave 103.798 frsces i : —
- M Intermediate Wave 103.798 g - Sa . = 5214
r I Minor Wave
+ il Trndrip
+ B TrndrDn \
Moving Average(Simple,10.0) -
-Movmg Average(Simple,20:0)
M Moving

Average(Si

'_Euz» RITAnnually)
e Pivot RI{Annually)
& Pivot P(Annually)
Pivot Sl(Annually)

INDOGA7 05/15/22
_MMACD(10320) 0.2088
W Sig(7) 0.1674
M Diff 0.0414

MRS (14) (INDOGB? 05/15/22) 71:6997 |

P N T
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=l INDOGB? 05/15/27 Corp - Last Price 103.504

M Major Wave 103.509

B Intermediate Wave 103.509

M Minor Wave 99.126 |....
- B Trndrdp 102.6%4

M Tendrdn v .. 102743,
Moving Average(Simple,10.0Y ,1’,..103’:235‘ }
B Moving Aver Simpla,20,0) " 102,927
- Floving & (Simple.60.0) 103.092
Bl Piver R2(Anaually) ——

Il Pivot Ri(Annually)
¥ Pivot P(Annually)
Pivot S1{Annually)
bl 23
INDOGB7 05/15/27
B #AC0(10,20) 0.222 |
“Wsig(7) © 0.1781
M Diff 0.0439

[ mzs1 (14) (mooGs7 05/15/27r 64843 |

e

=M INDOGB 7% 08/15/2032 Govt - Last Price 104.223 .
W Major Wave 104.256 : W e S
Intermediate Wave 97.600 - p 7 R
Minor Wave na. o e .
TrndrUp 103.422 i

L M TrndrDin 102.991 ft
¢ 1 Moving Average(Simple,10,0)v e 204.061
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MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp : (021) 2980 3111
Fax:(021) 3983 6899
Call Center: 1500 899

Disclaimer
This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or

published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified;, PT MNC Sekuritas
makes no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or
completeness. Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change
without notice. This document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to
purchase or subscribe or sell any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors
and employees may own or have positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto
and may from time to time add to or dispose of any such investment. PT MNC Securities and its affiliates may act
as market maker or have assumed an underwriting position in the securities of companies discusses herein (or
investment related thereto) and may sell them to or buy them from customers on a principal basis and may also
perform or seek to perform investment banking or underwriting services for or relating to those companies.
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