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Meningkatnya tekanan nilai tukar rupiah terhadap dollar (021) 2980 3111 ext. 52117

Amerika jelang pelaksanaan Rapat Dewan Gubernur Bank
Sentral Amerika dukung kenaikan imbal hasil Surat Utang
Negara pada perdagangan hari Senin, 12 Juni 2017.

Kurva Imbal Hasil Surat Utang Negara
Perubahan tingkat imbal hasil bervariasi, berkisar antara 1 - 4 bps dengan rata -

rata mengalami kenaikan sebesar 1 bps dimana kenaikan imbal hasil yang cukup P
besar terjadi pada tenor 1 - 5 tahun. Imbal hasil Surat Utang Negara dengan
tenor pendek (1-4 tahun) mengalami kenaikan berkisar antara 1 - 4 bps dengan 2500

didorong oleh adanya perubahan harga hingga sebesar 4 bps. Adapun pada tenor
menengah (5-7 tahun), imbal hasilnya mengalami perubahan berkisar antara 1 -
2 bps dengan didorong oleh adanya perubahan harga yang berkisar antara 1 - 4
bps. Sedangkan imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor panjang (di atas 7
tahun) bergerak bervariasi dengan kecenderungan mengalami penurunan yang 7000
berkisar antara 1 - 3 bps dengan didorong oleh adanya kenaikan harga hingga
sebesar 20 bps. 6500

Pergerakan imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan kemarin cukup 11 3 4 s s 7 & 3 oW 1B AW W
berfluktuasi, dimana pada awal perdagangan imbal hasil dari beberapa seri Surat et

Utang Negara terlihat masih mengalami penurunan dibandingkan dengan level i it i Yl 10, sl B <
penutupan di akhir pekan. Namun demikian, seiring dengan aksi jual Surat Utang T SRR s e

Negara yang dilakukan oleh investor, harga dari beberapa seri Surat Utang
Negara mengalami penurunan sehingga mendorong kenaikan imbal hasil Surat

Utang Negara. Aksi jual oleh investor tersebut didukung oleh meingkatkan
tekanan nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika jelang pelaksanaan Rapat Securities  High Llow last Vol Freq

Dewan Gubernur Bank Sentral Amerika pada hari ini. FRO0O59 103.50 10.00 98.00 899.46 70

Kami melihat bahwa investor masih cenderung menahan diri untuk melakukan ORIO13 10030 97.75 98.25 73425 38
transaksi di pasar sekunder, dimana kondisi tersebut tercermin pada volume SPN12180301 96.03 96.03 96.03 600.00 1

perdagangan yang tidak begitu besar. FROO61 101.55 100.25 101.45 569.59 24
Secara keseluruhan, pergerakan harga Surat Utang Negara yang cenderung FRO071 114.00 112.75 112.90 520.40
mengalami penurunan pada perdagangan kemarin telah mendorong terjadinya FRO0O34 121.22 121.22 121.22 510.00
kenaikan imbal hasil Surat Utang Negara seri acuan dengan tenor 5 tahun, 15 FRO054 117.50 117.37 117.45 310.00

6

3

tahun, dan 20 tahun mengalami kenaikan sebesar 1 bps masing - masing pada 3
level 6,648%, 7,360%, dan 7,567%. Hanya tenor 10 tahun yang mengalami SPN12180201 96.47 96.47 96.47 300.00 3
60

1

perunurunan sebesar 1 bps di level 6,870%. FROO74 104.25 99.75 102.85 276.62
Sebaliknya, penurunan imbal hasil terlihat pada perdagangan Surat Utang PBSO011 107.50 107.50 107.50 260.00

Negara dengan denominasi mata uang dollar Amerika, dimana pada perdagangan .

kemarin sebagian besar seri mengalami penurunan imbal hasil seiring dengan
penurunan imbal hasil yang terjadi pada surat utang global. Imbal hasil dari
INDO-20 ditutup dengan mengalami penurunan sebesar 1 bps di level 2,299% Securities  Rating High Llow Llast Vol Freq
setelah mengalami kenaikan harga sebesar 1 bps. Adapun imbal hasil dari INDO- [SATO2ACNI  idAAA  100.00 99.99 100.00 524.00 28
27 mengalami penurunan sebesar 1 bps di level 3,651% setelah mengalami -
kenaikan harga sebesar 1 bps dan imbal hasil dari INDO-47 yang mengalami BNLIOISBCN2 idAA+ 101.67 101.00 101.37 17400 20
penurunan sebesar 1 bps di level 4,595% setelah mengalami kenaikan harga PNBNOISBCN1 idAA-  101.45 100.60 100.62 146.00 22

sebesar 1 bps. PNBNO2SBCN2 idA+  100.02 100.00 100.02 11800 4

Volume perdagangan Surat Utang Negara yang dilaporkan pada perdagangan MEDCOICN2 idA+  100.38 100.32 100.38 105.00 14

kemarin senilai Rp6,44 triliun dari 35 seri Surat Utang Negara yang BBRIOIBCN3  idAAA  100.02 100.00 100.02 100.00 2
diperdagangkan dengan volume perdagangan seri acuan yang dilaporkan senilai ; - - : -
Rp1,99 triliun. Obligasi Negara seri FRO059 menjadi Surat Utang Negara dengan OTMAQ1A idAA+ 10000 99,95 10000 83.00 10
volume perdagangan terbesar, senilai Rp899 miliar dari 70 kali transaksi di harga BNIIOISBCN2 idAA+ 10147 10125 10142 7600 8
2
2

rata - rata 100,5% yang diikuti oleh perdagangan Obligasi Ritel seri ORIO13 ;
senilai Rp734 miliar dari 38 kali transaksi di harga rata - rata 98,76%. BBRIO2ECNI  idAAA 10002 100.00 100.02 68.00
BDKIOICN1 ~ A+{idn) 100.02 100.00 100.02 62.00
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Sementara itu dari perdagangan obligasi korporasi, volume perdagangan yang
dilaporkan senilai Rp2,12 triliun dari 47 seri obligasi korporasi yang

diperdagangkan. Obligasi Berkelanjutan II Indosat Tahap I Tahun 2017 Seri A
(ISATO2ACN1) menjadi obligasi korporasi dengan volume perdagangan
terbesar, senilai Rp524 miliar dari 28 kali transaksi di harga rata - rata 99,99%
yang diikuti oleh perdagangan Obligasi Subordinasi Berkelanjutan I Bank
Permata Tahap II Tahun 2012 (BNLIO1SBCNZ2) senilai Rp174 miliar dari 20 kali
transaksi di harga rata - rata 101,34%. &

Sedangkan nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika ditutup melemah sebesar 10 ’\_"—/\—’\‘__,ﬁ
(1)

17,00 pts di posisi 13308,00 per dollar Amerika setelah bergerak dengan
mengalami melemah sepanjang sesi perdagangan pada kisaran 13286,00
hingga 13317,00 per dollar Amerika. Pelemahan nilai tukar rupiah tersebut
sejalan dengan pelemahan yang terjadi pada mata uang regional di tengah
melemahnya dollar Amerika terhadap mata uang utama dunia jelang
pelaksanaan Rapat Dewan Gubernur Bank Sentral Amerika. Mata uang Won
Korea Selatan (KRW) memimpin pelemahan mata uang regional terhadap dollar
Amerika yang diikuti oleh Rupee India (INR) dan Dollar Taiwan (TWD).

Wietd (%)

Pada perdagangan hari ini kami perkirakan harga Surat Utang Negara akan
cenderung bergerak terbatas di awal perdagangan jelang pelaksanaan lelang
penjualan Surat Utang Negara yang juga akan diikuti oleh pelaksanaan Rapat
Dewan Gubernur Bank Sentral Amerika.

Menjelang lelang, haga Surat Utang Negara relatif bergerak terbatas
dikarenakan pelaku pasar akan fokus pada pelaksanaan lelang, dimana
pemerintah berencana untuk menerbitkan Surat Berharga Syariah Negara
senilai Rp5 triliun dari lima seri Surat Berharga Syariah Negara yang ditawarkan
kepada investor. Pada lelang sebelumnya, pemerintah meraup dana senilai
Rp4,08 triliun dari total penawaran yang masuk senilai Rp11,06 triliun.

Sementara itu dari faktor eskternal, imbal hasil dari US Treasury ditutup 1

dengan kenaikan jelang pelaksanaan Rapat Dewan Gubernur Bank Sentral 10

Amerika. Imbal hasil dari US Treasury dengan tenor 10 tahun ditutup di level ST, ST
2,21% dan untuk tenor 30 tahun juga ditutup naik pada level 2,86%. Imbal & & F PP F FEEF S
hasil dari surat utang Inggris (Gilt) dengan tenor 10 tahun juga ditutup turun INDOBex - Composhte  mmmmiNDOBEX - GOVt smmmiNDOBEX Coxporate

pada level 0,96%. Adapun imbal hasil dari surat utang Jerman (Bund) ditutup
turun di level 0,25%. Tidak bergeraknya imbal hasil dari US Treasury tersebut
kami perkirakan akan berdampak terhadap potensi penurunan harga Surat

Utang Negara dengan denominasi mata uang dollar Amerika setelah pada o w |
perdagangan di akhir pekan ditutup dengan mengalami kenaikan harga.

Adapun secara teknikal, harga Surat Utang Negara berada pada area
overbought sehingga perubahan harganya masih akan dengan kecenderungan
bergerak menurun.

Rekomendasi

Dengan kombinasi dari beberapa faktor tersebut maka kami sarankan kepada
investor untuk tetap mencermati arah pergerakan harga Surat Utang Negara
dengan melakukan strategi trading di tengah masih berfluktuasinya pergerakan 1w @
harga Surat Utang Negara jelang pelaksanaan Rapat Dewan Gubernur Bank
Sentral Amerika. Beberapa seri yang cukup menarik untuk diperdagangkan
diantaranya adalah FR0066, FR0048, FR0069, FR0036, FR0045, FR0050,
FRO057, FRO062 dan FR0067.

sprest {bps)

2008
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Berita Pasar
*Penawaran Umum Obligasi Berkelanjutan I Global Mediacom Country LastYLD 1D Change %
Tahap I Tahun 2017 dan Sukuk Ijarah Berkelanjutan I Global USA il el g 0001
Mediacom Tahap I Tahun 2017. U&Kmany g:g:; ;:gg? " _0_014-53
. . . . . Japan 0.053 0.051 4 0.002 0i039
Didukung dengan peringkat obligasi dan sukuk yang bagus, vyaitu South Korea 2205 & 0.0 0j016
"idA+" untuk obligasi dan “idA+(sy)” untuk sukuk dari PT Pemeringkat Singapore 2126 20954 0031 0{015
Efek Indonesia serta dengan tingkat imbal hasil yang kompetitif, Thailand 2.533 2.506 ff 0027 0011
penawaran obligasi tersebut menjadi peluang bagi investor yang ingin ihdia 6.506 6.5034 0.003  0j001
menempatkan dananya pada surat utang dengan indikasi kupon dan Indonesia (USD)  3.503 3.624 [N - 008
. . .. . . Indonesia 6.870 6.873 @ -0.003  -0j001
cicilan imbalan sukuk ijarah sebagai berikut : e 3854 38658 0011 0003
- Seri A, tenor 5 Tahun : 10,75% - 11,50% (equivalent untuk Sukuk) China 3.570 3.596 {1=01026 _qm7
- Seri B, tenor 6 Tahun : 11,00% - 11,75% (equivalent untuk Sukuk) Sumber - Bloomberg, MNC Securities Calculation

- Seri C, tenor 7 Tahun : 11,25% - 12,00% (equivalent untuk Sukuk) }

Adapun masa penawaran obligasi dan sukuk : 5 - 15 Juni 2017
*Rencana Lelang Surat Berharga Syariah Negara atau Sukuk
Negara seri SPN-S 01122017 (reopening), PBS011 (reopening),

PBS012 (reopening), PBS013 (reopening), dan PBS014
(reopening) pada hari Selasa tanggal 13 Juni 2017.

Pemerintah akan melakukan lelang Surat Berharga Syariah Negara
(SBSN) atau Sukuk Negara pada hari Selasa, tanggal 13 Juni 2017. Seri
SBSN yang akan dilelang adalah seri SPN-S (Surat Perbendaharaan
Negara - Syariah) dan PBS (Project Based Sukuk) untuk memenuhi
sebagian dari target pembiayaan dalam APBN 2017. Target penerbitan
adalah senilai Rp5 triliun dengan seri - seri yang akan dilelang adalah
sebagai berikut :

Seri Surat Berharga Syariah Negara
Tern_1§&
Conditions |spN-s 01122017 PBSO13 PBSO014 PBSO11 PBSO012 Tenor Rating Govt Bond
(reopening) (reopening) | (reopening) | (reopening) |(reopening) AAA AA ] A | BBB Yield (%}
Tanggal _ _ 15 Agustus |15 November 1 159.09| 203.93| 312.20 43850/ 6.130
'I-']:r;upho 1 Desember 2017 | 15 Mei 2019 | 15 Mei 2021 2023 2031 5 | 163,76_ 213.91. 318.73_ 473?3- 6.475
) 3 165.38| 218.57) 317.06 498.98| 6.706
Imbalan Diskonto 6,25000% | 6,50000% 8,75000% | 8,87500% - |
4 | 165.42| 223.51| 316.86| 515.74| 6.687
Kami perkirakan jumlah penawaran yang masuk akan berkisar antara 5 | 16534 22815 31393 530.70| 6.688
Rp10—15 triliun dengan jumlah penawaran terbesar akan didapati pada 6 165.94| 231.28| 325.27| 546.17| 6.927
Surat Perbendaharaan Negara seri SPN-S SPN-S 01122017 serta pada 7 | 167.43] 23210 33131 56282 6.945
PBS013. Berdasarkan kondisi di pasar sekunder menjelang pelaksanaan 8 ' 16964 23060 '3"36”?9' 580'4?' ; 1'i3
lelang, kami perkirakan tingkat imbal hasil yang akan dimenangkan i — — — ——
pada lelang hari ini adalah sebagai berikut : 9 | 17224 227.14) 340.98 59851 6.938
10 | 174.90) 222.24) 343.57 616.29) 6.897

Surat Perbendaharan Negara seri SPN-S 01122017 berkisar antara
5,28125 - 5,37500;

Project Based Sukuk seri PBS0013 berkisar antara 6,68750 - 6,78125;
Project Based Sukuk seri PBS0014 berkisar antara 6,93750 - 7,03125;
Project Based Sukuk seri PBS0011 berkisar antara 7,18750 - 7,28125;
dan

Project Based Sukuk seri PBS0012 berkisar antara 7,78125 - 7,87500.

Lelang dibuka hari Selasa tanggal 13 Juni 2017 pukul 10.00 WIB dan
ditutup pukul 12.00 WIB. Hasil lelang akan diumumkan pada hari yang
sama. Setelmen akan dilaksanakan pada tanggal 15 Juni 2017 atau 2
hari kerja setelah tanggal pelaksanaan lelang (T+2).
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Data per 12-Jun-17
] : Spread YTM Spread . Mod
Series Coupon Maturity TTM Price 1D (bps) YTM 1DYTM (bps) Duration Dieaiai
FR28 10.000  15Jul17 0.09 100.51 100.52 & (060) 4.201% 4.138% ¢ 632 009 0.089
FRG6 5250 15May-18 092 9941 94 3 (310) 5916% 5881% ¢ 351 09N 0.885
FR32 15.000 15Jul-18 109 10952 10963 §  (11.90) 5856% 5750% 4 1063 09% 0.967
FR38 11.600 15Aug-18 118 10639 10643 & (400) 5887% 5853% 4 340 1.099 1.068
FR48 9000 15Sep-18 126 1035  103.57 § (1.60) 6.008% 5995% ¢ 130 1.19% 1.161
FR69 7875 15-Apr-19 184 10260 10263 § (250) 6.347% 6.332% 9 143 1732 1.679
FR36 11.500 15-Sep-19 226 110.51 110.52 & (1.30) 6.417% 6411% 4 059 2016 1.953
FR31 11.000 15Nov20 343 11319 11328 § (400) 6.626% 6.614% ¢ 123 2957 2862
FR34 12.800 15-Jun21 401 12143 121.39 ¢ 370 6.625% 6.635% & (0.94) 3.1 3.069
FR53 8250 15dJul-21 409 10555 10559 § (390) 6.675% 6.664% ¢ 107 3462 3350
FR61 7.000 15May22 492 10145 10149 § (380) 6.648% 6.63%% ¢ 091 4234 4098
FR35 12900 15-Jun22 501 12585 12587 & (1.80) 6.733% 6.729% 4 037 379 3667
FR43 10.250  154Jul-22 509 11473 11478 § (5.20) 6.777% 6.766% ¢ 112 4.022 3.890
FR63 5625 15May23 592 9417 9414 ¢ 350 6837% 6845% § (0.76) 5.068 4900
FR46 9500  154ul-23 609 11284 11288 & (350) 6.881% 6.874% ¢ 066 4691 4535
FR39 11.750 15Aug23 618 12418 12414 ¢ 420 6.875% 6.883% § (0.74) 4.606 4453
FR70 8375 15Mar24 676 10785 107.86 § (0.90) 6.899% 6.897% ¢ 016 5262 5.086
FR44 10.000 15Sep24 726 11674 11674 ¢ 010 7.014% 7.014% & (0.02) 5382 5.199
FR40 11.000 15Sep25 826 12443 12448 % (5.10) 7.045% 7.037% ¢ 072 5805 5.608
FR56 8375 15Sep26 926 10985 10985 § 000 6914% 6914% ¢ - 6.637 6.415
FR37 12000 15Sep26 926 13348 13337 § 1040 7.018% 7.031% & (1.28) 6.186 5.976
FR59 7.000 15May-27 992 10092 100.89 ¢ 240 6.870% 6.873% § (0.34) 7.293 7.051
FR42 10.250  154Jul-27 1009 12217 12210 ¢ 620 7.130% 7.138% & (0.76) 6.654 6.425
FR47 10.000 15Feb28 1068 12099 120.87 ¢ 1140 7.153% 7.167% & (1.36) 6.988 6.747
FR64 6.125 15May-28 1092 9189 9184 ¢ 500 7.210% 7.217% & (0.71) 7943 7.667
FRT1 9000 15Mar29 1176 11316 113.15 ¢ 130 7.310% 7.312% § (0.15) 7.618 7.350
FR52 10.500 15-Aug-30 1318 12572 12570 ¢ 150 7.407% 7.409% & (0.15) 7.844 7.564
FR73 8750 15May-31 1392 11205 11209 § (370) 7.351% 7.347% ¢ 040 8583 8.279
FR54 9500 154Jul-31 1409 11758 11753 ¢ 6.00 7.460% 7.466% & (0.62) 825 7.958
FR58 8250 15-un-32 1501 10667 106.78 &4  (11.00) 7.502% 7.490% ¢ 118  8.740 8424
FR74 7500 15Aug32 1518 10126 101.29 § (290) 7.360% 7.356% ¢ 032 9132 8.808
FRB5 6.625 15May-33 1592 9168 91.69 ¥ (1.40) 7.530% 7.52%% ¢ 016 9740 9.386
FR68 8375 15Mar34 1676 10745 107.37 ¢ 800 7.581% 7.58%9% & (0.81) 9.388 9.045
FR72 8.250 15May36 1892 10680 106.84 § (360) 7.567% 7.564% ¢ 034 10117 9748
FR45 9750 15May-37 1992 11928 119.27 4 030 7823% 7.824% & (0.03) 9.918 9545
FR50 10.500  154Jul-38 2109 12726 121.23 ¢ 310 7.836% 7838% (0.25) 9.762 9394
FR57 9500 15May41 2392 1775 1775 ¢ 0.00 7.844% 7.844% ¢ - 10719  10.315
FR62 6.375 15-Apr42 2484 8372 8376 ¥ (430) 7.87T7% 7.872% ¢ 046 11577 11139
FR67 8750 15Feb44 2668 11015 110.15 ¢ 000 7.836% 7.836%4¢ - 11.069 10652
Sumber : Bloomberg, MNC Securities Calculation
Seri Acuan 2017

BANK* 33543 37555 350.07 44276 451.00 361.54 36863 399.46 49382  463.75 479.02 489.58
Institusi Pemerintah 44.44 4163 14881 5641 5270 15013 15866 134.25 5331 65.98 63.46 56.63
Bank Indonesia 4444 4163 14891 5641 5270 150.13 15866 13425 5331 69.98 63.46 56.63
NON-BANK 61538 79278 962.86 985.99 1,071.42 1,135.18 1,222.09 1,239.57 1,264.02 1,34568 1,360.09  1,366.92

Reksadana 4250 4579 6160 6148 6757 7644 7851 8566 8784 90.11 90.51 91.02
Asuransi 12955 15060 171.62 173.26 19229 21447 22738 23824 24125 250.96 252.77 253.39
Asing 32383 461.35 55852 57832 606.08 643.99 684.98 66581 68551  745.82 756.15 761.27
- Pemerintah & Bank Sentral 7839 103.42 11032 11098 11231 11853 11845 12084 11891 135.21 132.37 131.64
Dana Pensiun 3947 4330 49.83 5224 5615 6467 8L75 8728 86.95 87.41 88.90 89.34
Individual 3248 3041 4253 4142 6585 4890 4656 5775 57.69 62.34 61.55 61.27
Lain-lain 4756 6132 7876 79.27 8347 8672 10290 104.84 10478  109.04 110.21 110.62
TOTAL 995.25 1,209.96 1,461.85 1,485.16 1,575.12 1,646.85 1,749.38 1,773.28 1,811.14 1,907.59 1,931.53 1942.70
Asing Beli (Jual) 5331 13752 9717 1980 27.76 3791 4099 (19.17) 19.70 60.31 10.33 5‘12J
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| /M IDR BGN Curncy - Last Price 13323

M Major Wave n.a.

Ml Intermediate Wave n.a.

M Minor Wave n.a. -
M TrndrUp 13243 .

M TrodDn- 13331

| - 8 Moving Average(Simple,10.0
- Moving Aversge(Simple.20.0
W Hoving. .Qvaragﬂ{slnwle,m 0'] 1
M Pivot R2(Annually)
M Pivot R1(Annu o
W Pivot P(Annually)
Plvnt S1{Annually)

Soars 25 o

B HACD(10.20)
MACD(10.20) -2.1479 -

™ Sia(7) s e e
W Diff — ——r2122

M RSI (14) (IDR BGN) 51.7625 ]
A g T s et

M BBDXY Index - Last Price 1201.06

| | I Major Wave 1198.68
| | M Intermediate Wave 1198.68
| I Minor Wave 1158.68
-~ | IR TrndrlUp 1233.23

M Trnd:Dn 1215.00
il Moving Average(Simple,10,0) 1201.71
B Moving Averagd( Simple 20,0) 1210.93
a B Hoying Average(Sinple50.0) 1220.43 |
- Pivot R2(Annually)
| M Pivot R1(Aonually)
B Pivot P(Annually)
| Pivot Sl(Anwally)
, Lot ol .

BBDXY

8l MACD(10,20) -4.4938
Wsia(7) -4.3108-
M Diff -0.183

Mrst (14) (B5000) 37. 5037 |

SCH —
T A S Y AN~ S

b Y R e o 8

W INDOGB7 05/15/22 Corp - Last Price 101.372
B Major Wave ™ 10

W Intermediate Wave - 101540
M Minor Wava - ¢ 101540
M Trndrlp _ 100,990
W TrndrDn L 101.570

| B Moving MMSHTID{G 10,0) 101.319"
1 | I Mowiag - Average( Simple,20,0) 101.295
=t M Poving Average(Simple,60,0) 100.674
" Il Pivot R2{Annually) 104.119

B Pivor Ri(Annually) 102.746

B Pivot P(Annually) 100.190

Pivot S1{Annually) 98.817

M Sig(7) 0.0604
I Diff 0.0041

[ mzs1 (14) emoncaz0s/s/22) s7.5576 |
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|| - M INDOGE7 05/15/27 Corp - Last Price 100.497
B Major Wave :
M Intermediate Wave e
W Minor Waye f O
B TrndrUp / B T
W TrndrDa
5 Hownﬂ mm(&mole 10 9)

et sce( Sinple.20.0)
i m Average(Simple 60,0)
|l Pivor R2{ Annually)
M Pivot R1{Annually)
¥ Pivot P{Annually )

Pivot 51(Annually)

P Sfa 2

INDQGB7 Q57/15/27

MACD(10.20) 0.2417

W Sig(7) 0.1852
M Diff 0.0565

141

|[ B RST (14) (INDOGBZ 05/15/27) 62.3615 |

= . /“'\1

W INDOGB7 % 08/32 Corp - Last Price 101.169
W Major Wave 101.449
—{ - I Intermediate Wave na.
W Minor Wave n.a.
B TrndrUp 97.732
| I TrmndrDa . e 00,911
Moving W(Sm'ull,lﬂ.i}) 100.623 }
W Moving Average(Simple,20,0) 100.298 (© -
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MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage
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Disclaimer
This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or

published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified;, PT MNC Sekuritas
makes no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or
completeness. Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change
without notice. This document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to
purchase or subscribe or sell any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors
and employees may own or have positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto
and may from time to time add to or dispose of any such investment. PT MNC Securities and its affiliates may act
as market maker or have assumed an underwriting position in the securities of companies discusses herein (or
investment related thereto) and may sell them to or buy them from customers on a principal basis and may also
perform or seek to perform investment banking or underwriting services for or relating to those companies.
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