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Imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan hari Rabu, 14 (021) 2980 3111 ext. 52117

Juni 2017 kembali mengalami penurunan di tengah masih ber-
lanjutnya kenaikan harga Surat Utang Negara di pasar
sekunder.

Kurva Imbal Hasil Surat Utang Negara

Perubahan tingkat imbal hasil yang terjadi pada perdagangan kemarin berkisar

antara 1 - 4 bps dengan rata - rata mengalami penurunan imbal hasil sebesar 1 PEAY
bps dimana penurunan imbal hasil yang cukup besar terjadi pada tenor 6 - 12
tahun. Imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor pendek (1-4 tahun) 8500 1

cenderung mengalami penurunan sebesar berkisar antara 1 - 2 bps setelah

mengalami kenaikan harga hingga sebesar 5 bps. Sementara itu imbal hasil Surat padl

Utang Negara dengan tenor menengah (5-7 tahun) mengalami penurunan L

berkisar antara 1 - 4 bps setelah mengalami kenaikan harga yang berkisar antara :

10 - 20 bps. Adapun imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor panjang (di 103 |

atas 7 tahun) bergerak bervariasi dengan kecenderungan mengalami penurunan ———
berkisar antara 1 - 4 bps dengan adanya kenaikan harga hingga sebesar 35 bps. el

Penurunan imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan kemarin masih
didorong oleh adanya kenaikan harga Surat Utang Negara di tengah penurunan
imbal hasil surat utang global seiring dengan semakin besarnya peluang kenaikan e
suku bunga Bank Sentral Amerika di bulan Mei 2017. Pelaku pasar merespon TR SR ST
kondisi tersebut dengan melakukan wait and see pada Surat Utang Negara di
pasar sekunder, menyebabkan dalam beberapa hari ini volume perdagangan di
pasar sekunder terlihat tidak terlalu besar.
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Perdagangan Surat Utang Negara

Securities High Llow Last Vol
Meredanya tekanan terhadap nilai tukar rupiah mendorong terjadinya kenaikan FROO74 10450 99.75 103.00 1477.02 &1
harga Surat Utang Negara di pasar sekunder. Hanya saja, kami melihat kenaikan

harga pada perdagangan kemarin tidak diikuti oleh volume perdagangan yang FRO072 109.50 104.00 107.15 135172 83
besar, mengindikasikan bahwa pelaku pasar cenderung menahan diri guna FROO70 108.50 106.50 106.50 921.05 22

melihat hasil rapat dewan Amerika Serika (FOMC) FROO56 110.35 110.15 110.30 666.60 3

Dengan adanya kenaikan harga yang terjadi pada perdagangan kemarin, imbal FROO59  102.80 99.00 101.15 61551 53
hasil Surat Utang Negara seri acuan dengan tenor 10 tahun dan 15 tahun FRO0OGS 109.75 105.50 107.65 536.95 42
mengalami penurunan masing - masing sebesar 1 bps pada level 6,865% dan

7,346%, adapun untuk tenor 20 tahun mengalami penurunan sebesar 1,5 bps di FROO69 102.80 102.36 102.56 356.37 10
level 7,546% setelah mengalami kenaikan harga sebesar 15 bps. Sedangkan FROOG6 99.54 99.35 99.54 300.00 3
untuk tenor 5 tahun mengalami kenaikan sebesar 1 bps pada level 6,639%.. EROO71 11550 112.60 112.60 29169 16

Dari perdagangan Surat Utang Negara dengan denominasi mata uang dollar FROO61 101.70 101.50 101.50 267.00 10
Amerika, pergerakan imbal hasilnya masih cenderung mengalami penurunan
seiring dengan penurunan imbal hasil surat utang global di tengah berlanjutnya
aksi jual oleh investor jelang berakhirnya pelaksanaan Rapat Dewan Gubernur
Bank Sentral Amerika. Penurunan imbal hasil terjadi pada sebagian besar seri Securities Rating High Low last Vol Freq
Surat Utang Negara berdenominasi mata uang dollar dengan imbal hasil dari INDO SANFO2ACN2 idAA- 100.72 100.70 100.72 120.00
-20 tidak bergerak dari perdagangan sebelumnya di level 2,288%. Sementara itu 3

imbal hasil dari INDO-27 dan INDO-47 masing - masing mengalami penurunan INDF08 idAA+ 9992 99.90 99.92 100.00
sebesar 1 bps di level 3,644% dan 4,586% setelah mengalami kenaikan harga SMFPO3CNG6  idAAA 101.48 101.40 101.48 100.00

sebesar 6,5 bps dan 2,5 bps. MEDCO2BCNS idA+ 100.00 100.00 100.00 56.00

Volume perdagangan Surat Utang Negara yang dilaporkan pada perdagangan TUFIO2ACN2  idAA+ 101.70 101.50 101.70 50.00
kemarin senilai Rp8,43 triliun dari 37 seri Surat Utang Negara yang SANFOICN2  idAA- 101.65 101.40 10165 37.50
diperdagangkan dengan volume perdagangan seri acuan yang dilaporkan senilai :

Rp3,71 triliun. Obligasi Negara seri FRO074 menjadi Surat Utang Negara dengan ADMFO3ACNS fdMA 100.40 100.38 100.40 30.00
volume perdagangan terbesar, senila Rp1,47 triliun dari 81 kali transaksi di harga BNIIOIBCN2  idAAA 100.45 100.45 100.45 26.00
rata - rata 102,41% dan diikuti oleh perdagangan Obligasi Negara seri FR0072 MYOR04 idAA- 100.10 100.05 100.05 24.00

i i ) h A ) o
senilai Rp1,35 triliun dari 83 kali transaksi di harga rata - rata 106,88%. PIGNOLC idAA 10070 100.68 10070 22.00

Perdagangan Surat Utang Korporasi
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Dari perdagangan obligasi korporasi, volume perdagangan yang dilaporkan
senilai Rp757 miliar dari 34 seri obligasi korporasi yang diperdagangkan. Obligasi
Berkelanjutan II SAN Finance Tahap II Tahun 2017 Seri A (SANF02ACN2)
menjadi obligasi korporasi dengan volume perdagangan terbesar, senilai Rp120
miliar dari 4 kali transaksi di harga rata - rata 100,71% dan diikuti oleh
perdagangan Obligasi Indofood Sukses Makmur VIII Tahun 2017 (INDFOS8)
senilai Rp100 miliar dari 4 kali transaksi di harga rata - rata 99,91%.

Sementara itu nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika ditutup menguat
terbatas sebesar 14,00 pts di level 13277,00 per dollar Amerika. Bergerak
berfluktuasi pada kisaran 13272,00 hingga 13293,00 per dollar Amerika,
penguatan nilai tukar rupiah terjadi di tengah penguatan mata uang regional
terhadap dollar Amerika. Mata uang Won Korea Selatan (KRW) memimpin
penguatan mata uang regional yang diikuti oleh Ringgit Malaysia (MYR) dan
Dollar Singapura (SGD). sedangkan mata uang uang Yen Jepang (JPY)
memimpin pelemahan mata uang regional yang diikuti oleh Dollar Hong Kong
(HKD).

Pada perdagangan hari ini kami perkirakan harga Surat Utang Negara masih
kembali berpeluang untuk mengalami kenaikan setelah data inflasi kemarin
memperkuat sinyal kenaikan suku bunga Bank Sentral Amerika. Data inflasi
Amerika untuk periode Mei 2017 yang disampaikan pada hari Rabu
menunjukkan bahwa terjadi penurunan dibandingkan dengan periode
sebelumnya yang nilai inflasinya per bulan mencapai 0,2% sedangkan untuk
bulan Mei -0,1%. Meskipun demikian, data inflasi di bulan Mei 2017 tersebut
masih akan menjadi pertimbangan bagi Bank Sentral Amerika untuk menaikkan
suku bunga acuannya pada pertemuannya yang akan berakhir pada hari Rabu
waktu setempat. Dampaknya, Imbal hasil dari US Treasury mengalami
penurunan pada sesi perdagangan kemarin, dimana untuk tenor 10 tahun imbal
hasilnya berada pada level 2,15% dan untuk tenor 30 tahun turun ke level
2,79%. Sedangkan imbal hasil dari surat utang Jerman (Bund) dan Inggris (Gilt)
dengan tenor 10 tahun ditutup turun masing - masing di level 0,22% dan
0,92%.

Sementara itu dari dalam negeri, pelaku pasar masih akan menantikan
pelaksanaan Rapat Dewan Gubernur Bank Indonesia yang diadakan pada hari
ini. Adapun secara teknikal, harga Surat Utang Negara masih menjauhi area
jenuh beli (overbought) dengan adanya sinyal tren kenaikan khususnya pada
tenor panjang, mengindikasikan bahwa harga Surat Utang Negara akan
berpeluang mengalami kenaikan harga dalam jangka pendek.

Rekomendasi

Dengan kombinasi dari beberapa faktor tersebut, maka kami menyarankan
kepada investor untuk tetap mencermati arah pergerakan harga Surat Utang
Negara di pasar sekunder. Peluang adanya kenaikan harga jelang pelaksanaan
Rapat Dewan Gubernur Bank Sentral Amerika dapat dimanfaatkan oleh investor
dengan horizon investasi jangka panjang untuk melakukan pembelian secara
bertahap terhadap Surat Utang Negara dengan seri FRO066, FR0048, FR0069,
FR0036, FR0045, FR0O050, FR0O057, dan FR0062. Adapun ORIO13 lebih menarik
dibandingkan FRO036 dengan tenor yang sama sehingga dapat dijadikan bahan
perbandingan investor.
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Berita Pasar

*Penawaran Umum Obligasi Berkelanjutan I Global Mediacom
Tahap I Tahun 2017 dan Sukuk Ijarah Berkelanjutan I Global
Mediacom Tahap I Tahun 2017.

Didukung dengan peringkat obligasi dan sukuk yang bagus, yaitu
"idA+" untuk obligasi dan “idA+(sy)” untuk sukuk dari PT Pemeringkat
Efek Indonesia serta dengan tingkat imbal hasil yang kompetitif,
penawaran obligasi tersebut menjadi peluang bagi investor yang ingin
menempatkan dananya pada surat utang dengan indikasi kupon dan
cicilan imbalan sukuk ijarah sebagai berikut :

- Seri A, tenor 5 Tahun : 10,75% - 11,50% (equivalent untuk Sukuk)

- Seri B, tenor 6 Tahun : 11,00% - 11,75% (equivalent untuk Sukuk)

- Seri C, tenor 7 Tahun : 11,25% - 12,00% (equivalent untuk Sukuk)
Adapun masa penawaran obligasi dan sukuk : 5 - 15 Juni 2017

*Pencatatan Obligasi Berkelanjutan II Medco
Internasional Tahap V Tahun 2017 PT Medco
Internasional Tbk pada tanggal 15 Juni 2017.

Energi
Energi

Pada hari ini, Obligasi Berkelanjutan II Medco Energi Internasional
Tahap V Tahun 2017 PT Medco Energi Internasional Tbk. mulai
dicatatkan di Bursa Efek Indonesia (BEI).

Obligasi Berkelanjutan II Medco Energi Internasional Tahap V Tahun
2017 yang dicatatkan terdiri dari:

- Seri A (MEDCO02ACN5) dengan nilai nominal Rp248.500.000.000,-
jangka waktu 370 hari kalender; dan

- Seri B (MEDC02BCN5) dengan nilai nominal Rp269.500.000.000,-
jangka waktu 3 tahun.

- Seri C (MEDCO02CCN5) dengan nilai nominal Rp753.500.000.000,-
jangka waktu 5 tahun.

Hasil pemeringkatan dari PT Pemeringkat Efek Indonesia (Pefindo)
untuk Obligasi adalah idA+ (Single A Plus). Bertindak sebagai Wali
Amanat dalam emisi ini adalah PT Bank Mega Tbk.

Total emisi Obligasi dan Sukuk yang sudah tercatat sepanjang tahun
2017 adalah 30 Emisi dari 26 Emiten senilai Rp46,37 Triliun.

Dengan pencatatan ini maka total emisi Obligasi dan Sukuk yang
tercatat di BEI berjumlah 327 emisi dengan nilai
nominal outstanding sebesar Rp331,38 Triliun dan USD67,5 juta,
diterbitkan oleh 109 Emiten. Surat Berharga Negara (SBN) tercatat di
BEI berjumlah 95 seri dengan nilai nominal Rp1.942,7 Triliun dan USD
200 juta. EBA sebanyak 8 emisi senilai Rp3,5 Triliun.

= (X)

sekuritas

Imbal Hasil Surat Utang Global

Country LastYLD 1D Change %
USA 2198 22124 -0014 K0.006
UK 1.005 1.032 ¢ -0.027 IE-0.026
Germany 0263 0.2654 -0.002 [§-0.007
Japan 0.062 0.059 §F70003 0051
South Korea 2166 2173 % -0.007 [0.003
Singapore 2083 21159 -0.032 W-0.015
Thailand 2455 2497 01042 ‘n 017
India 6495 64934 0002 0.000
Indonesia (USD) 3592 3.624 § -0.031 [-0.009
Indonesia 6.865 6.866¢ -0.001 {0.000
Malaysia 3863 38610002 0001
China 3527 3.577 0050 [E-0.014

Sumber : Bloomberg, MNC Securities Caiculation

Spread US T 10 Yrs—Gov't Bond 10 Yrs
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Corp Bond Spread

Tenor Rating GovtBond
AAA | AA | | BBB Yield(%)‘
1 | 15943| 20396 31231 43879 6179 |
2 | 16288 213.69| 318.16 474.76 6472 |
3 | 164.89 21851 316.85 498.46 6.673 |
4 | 16568 22359 317.09 51607 6.677 |
5 | 1658 2827 32023 53132 6683 |
6 | 166.13) 23130 325.34| 54644 6860 |
7 | 167.09| 232.07| 331.11] 56247 6.902
8 | 168.34) 23055 33646 57967 7125 |
9 | 17165 227.11) 340.73| 597.79 6.894 |
10 | 175.04] 22224 343.62 61636 6.8%4 |
Page 3

www.mncsecurities.com @@ MNC Securities @1-500-899 @ research@mncsecurities.com




Fixed Income Daily Notes | Kamis, 15 Juni 2017 | MNC Sekuritas Research Divisions IVINIC
sekuritas

Data per 14-Jun-17
Series Coupon Maturity TTM  Price 1D Srt::;d YTM 1DYTM YTM{: pzr]ead Duration Duration
FR28 10.000 15Jul-17 008 10046 10043 § (240) 4458% 4.189% ¢ 26.89 0.086 0.084
FR66 5250 15-May-18 092 9938 9946 § (8.30) 5.952% 5.858% ¢ 945 0906 0.879
FR32 15.000 15-Jul-18  1.08 10974  109.53 ¢ 2130 5614% 5.806% & (19.10) 0.990 0.963
FR38 11600 15-Aug-18 117 10659  106.48 4 1060 5689% 5779% & (9.03) 1.094 1.064
FR48 9.000 15-Sep-18 125 10359 10359 § (0.20) 5968% 5.966% % 016  1.190 1.156
FR69 7875 15-Apr-19 184 10260 10261 § (0.70) 6.342% 6.338% % 040 1727 1.674
FR36 11500 15-Sep-19 225 11054 11057 § (250) 6.391% 6.379% ¢ 113 2011 1.949
FR31 11.000 15-Nov-20 342 11324 11321 ¢ 310 6607% 6616% & (0.95) 2951 2857
FR34 12800 154Jun-21 400 12140 12138 4 120 6627% 6.630% & (0.31) 3.166 3.064
FR53 8250 15Jul-21 409 10565 10559 4 590 6.645% 6661% & (1.62) 3457 3.346
FR61 7.000 15May-22 492 10149 10150 & (120) 6.639% 6.636% 4@ 029 4228 4093
FR35 12900 154Jun-22 500 12593 12589 ¢ 420 6.711% 6.720% § (0.87) 3785 3662
FR43 10250  154Jul-22 509 11482 11478 4 370 6.756% 6.764% & (0.80) 4.017 3.886
FR63 5625 15May-23 592 9439 9423 ¢ 1590 6.790% 6.824% § (3.43) 5.064 4.898
FR46 9500 15Jul-23 609 11300 11292 4 8.00 6.849% 6.864% § (1.51) 4.687 4532
FR39 11.750 15-Aug-23 617 12434 12424 ¢ 10.00 6.844% 6.862% & (1.75) 4602 4450
FR70 8375 15Mar-24 675 10806 107.94 4 1280 6860% 6.883% & (2.29) 5258 5.084
FR44 10.000 15-Sep-24 726 11697 116.84 ¢ 13.00 6.975% 6.996% & (2.10) 5379 5197
FR40 11.000 15-Sep25 826 12447 12439 4 860 7.036% 7.048% & (1.21) 5801 5.604
FR56 8375 15-Sep26 926 110.16  109.96 4 1930 6871% 6898% & (2.68) 6.636 6.415
FR37 12.000 15-Sep-26 926 13362 13355 4 720 6.999% 7.008% & (0.88) 6.182 5973
FR59 7.000 15-May-27 992 10095 10095 ¢ 060 6.865% 6.866% ¥ (0.08) 7.288 7.046
FR42 10250  15-Jul-27 1009 12227 12216 4 1070 7.116% 7.129% & (1.32) 6651 6.422
FR4T 10.000 15-Feb-28 1067 121.04 12095 4 910 7.145% 7.156% & (1.09) 6.984 6.743
FR64 6.125 15-May-28 1092 9191 91.87 4 390 7207% 7213% & (0.55) 7938 7.662
FR71 9000 15-Mar-29 1175 11346 11311 ¢ 3480 7274% 7315% & (4.10) 7619 7.352
FR52 10500 15-Aug-30 13.17 12588 12578 ¢ 1070 7.390% 7401% § (1.09) 7842 7.563
FR73 8.750 15-May-31 1392 11219 11210 ¢ 900 7336% 7.346% & (0.96) 8581 8.278
FR54 9500 15Jul-31 1409 11778 11769 ¢ 870 7.440% 7449% 3§ (0.90) 8.254 7.958
FR58 8250 154Jun-32 1500 10679  106.69 4 930 7.489% 7499% ¢ (1.00) 8.738 8423
FR74 7500 15-Aug-32 1517 10138 10129 ¢ 8.20 7346% 7.355% & (0.90) 9.130 8.807
FR65 6.625 15-May-33 1592 9180 91.75 ¢ 540 7516% 7522% (062) 9.739 9.386
FR68 8375 15Mar-34 1675 10754 10742 4 1250 7571% 7584% & (1.26) 9.385 9.043
FR72 8.250 15-May-36 1892 10702 10688 §¢ 1480 7546% 7.560% & (141) 10120 9.752
FR45 9.750 15-May-37 1992 119.30 119.27 4 210 7822% 7823% 4 (0.18) 9913 9.540
FR50 10.500 15Jul-38 21.09 12749 127.28 ¢ 2060 7818% 7.834%§ (1.66) 9.765 9.398
FR57 9500 15-May<41 2392 11739 11764 §  (2510) 7.873% 7.853% 4 206 1069  10.291
FR62 6.375 15-Apr42 2484 8370 83711 § (0.90) 7.879% 7.878% ¢ 010 11570 11.132
FR67 8.750 15-Feb44 2667 10996  109.90 4 570 7.852% 7.856% & (0.48) 11.052 10635
Sumber : Bioomberg, MNC Securities Calculation
Seri Acuan 2017

BANK* 33543 37555 350.07 44276 451.00 361.54 36863 399.46 49382  463.75 479.02 474.72
Institusi Pemerintah 4444 4163 14891 5641 5270 15013 158.66 134.25 5331 69.98 63.46 68.49
Bank Indonesia 4444 4163 14891 5641 5270 150.13 15866 13425 5331 60.98 63.46 68.49
NON-BANK 61538 79278 962.86 985.99 1,071.42 1,135.18 1,222.09 1,239.57 1,264.02 1,34568 1,360.09  1,369.01

Reksadana 4250 4579 6160 6148 6757 7644 7851 8566 8784 90.11 90.51 90.99
Asuransi 12955 15060 171.62 17326 19229 21447 22738 23824 24125 250.96 252.77 253.17
Asing 323.83 46135 55852 57832 606.08 64399 68498 665.81 68551  745.82 756.15 763.89
- Pemerintah & Bank Sentral 7839 103.42 11032 11098 11231 11853 11845 12084 11891 135.21 132.37 131.72
Dana Pensiun 3947 4330 4983 5224 5615 6467 8175 8728 86.95 87.41 88.90 89.26
Individual 3248 3041 4253 4142 6585 4890 4656 5775 57.69 62.34 61.55 61.11
Lain-lain 4756 6132 7876 79.27 8347 8672 10290 104.84 10478  109.04 110.21 110.6
TOTAL 995.25 1,209.96 1,461.85 1,485.16 1,575.12 1,646.85 1,749.38 1,773.28 1,811.14 1,907.59 1,931.53 1,942.70
Asing Beli (Jual) 5331 13752 9717 1980 2776 3791 4099 (19.17) 19.70 60.31 10.33 7.74 |
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M INDOGE 7 05/15/2027 Govt - Last Price 100497
W Major Wave 100.605 |
B Intermediate Wave R0z
B Mior Wave . Lo IR0
BTmdlp ¢ i+ art, 99057
B TrndeDn | ° L ! 200.399
Maving Average(Simpla 10,0) 100,734
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W Pivot RACAnnualty) 102634
::i 8 Fvot P{Anaually) 98530
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Pivot S2{Annually) 92.238

INDOGS 7 0’:#].5)’?0??
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MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp : (021) 2980 3111
Fax:(021) 3983 6899
Call Center: 1500 899

Disclaimer
This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or

published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified;, PT MNC Sekuritas
makes no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or
completeness. Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change
without notice. This document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to
purchase or subscribe or sell any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors
and employees may own or have positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto
and may from time to time add to or dispose of any such investment. PT MNC Securities and its affiliates may act
as market maker or have assumed an underwriting position in the securities of companies discusses herein (or
investment related thereto) and may sell them to or buy them from customers on a principal basis and may also
perform or seek to perform investment banking or underwriting services for or relating to those companies.
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