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Imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan hari Jum'at, (021) 2980 3111 ext. 52117

3 Agustus 2018 kembali mengalami kenaikan di tengah
melemahnya nilai tukar rupiah serta kenaikan imbal hasil surat
utang regional.

Perubahan tingkat imbal hasil berkisar antara 1 - 5 bps dengan rata - rata
mengalami kenaikan imbal hasil sebesar 2 bps dimana imbal hasil Surat Utang

Negara dengan tenor panjang terlihat mengalami kenaikan lebih besar o0
dibandingkan pada tenor pendek dan menengah.

Imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor pendek (1-4 tahun) mengalami i
kenaikan berkisar antara 1 - 2 bps dengan didorong oleh adanya koreksi harga —

hingga sebesar 2 bps. Sementara itu imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor
menengah (5-7 tahun) mengalami kenaikan yang berkisar antara 1 - 3 bps
dengan didorong oleh adanya koreksi harga hingga sebesar 10 bps. Adapun Surat 6000
Utang Negara dengan tenor panjang (di atas 7 tahun) tingkat imbal hasilnya <5
ditutup dengan arah perubahan vyang bervariasi dengan kecenderungan
mengalami kenaikan berkisar antara 1 - 5 bps yang didorong oleh adanya koreksi
harga hingga sebesar 50 bps. 1 2 3 4 s 6 7 8 9 10 15 2
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Yield (%)
g
8

Pergerakan imbal hasil Surat Utang Negara yang masih bergerak dengan —CovtBondYield - —=GoutBond¥ield- 1D ——Govt BondYied - 1W
mengalami kenaikan pada perdagangan di akhir pekan kemarin kembali didorong Combonag I T SoBeneeg XY G200
oleh faktor pergerakan nilai tukar rupiah yang mengalami pelemahan terhadap
dollar Amerika serta pergerakan surat utang regional yang cenderung bergerak
mengalami kenaikan kecuali Philippina, China, dan Singapura yang terlihat masih
bergerak dengan kecenderungan mengalami penurunan. Kondisi tersebut _-----
mendorong investor untuk melanjutkan aksi ambil untung terhadap Surat Utang FRO065 90,75 85,50 88,75 3504,44 21
Negara terutama pada Surat Utang Negara dengan tenor panjang yang masih

Perdagangan Surat Utang Negara

menawarkan tingkat imbal hasil yang cukup tinggi. FRO070 103,14 102,20 102,30 3268,40 13
FRO063 92,15 91,75 92,15 1007,56 14
Sehingga dengan adanya aksi jual oleh investor tersebut, harga Surat Utang FRO061 100,30 9800 9819 50529 16
Negara mengalami penurunan dan mendorong terjadinya kenaikan imbal hasil, ! ! ! .
dimana untuk Surat Utang Negara seri acuan dengan tenor 5 tahun mengalami FR0059 9,95 94,00 9435 422,22 26
kenaikan sebesar 2,5 bps di level 7,651%, 15 tahun mengalami kenaikan sebesar SPN12190801 94,43 94,43 94,43 340,00 1
4 bps di level 7,781% dan 15 tahun mengalami kenaikan sebesar 5 bps di level
8,120%. Adapun untuk tenor 20 tahun imbal hasilnya mengalami kenaikan FROOG4 91,60 88350 88,70 32251 16
sebesar 4,5 bps di level 8,168%. FROO71 108,25 104,50 106,80 191,38 14
s " ity dari q Surat Ut N d d o . FRO073 105,70 104,30 104,30 158,47 6
ementara itu dari perdagangan Surat Utang Negara dengan denominasi mata FROOTS 9800 9325 93,75 111,89 82

uang dollar Amerika, pergerakan imbal hasilnya juga bervariasi, dimana untuk
tenor pendek terlihat mengalami penurunan sementara itu pada tenor panjang
mengalami kenaikan pada perdagangan di akhir pekan kemarin. Imbal hasil dari
INDO-23 dan INDO-48 ditutup turun terbatas kurang dari 1 bps masing - masing

di level 3,981% dan 4,851% setelah mengalami kenaikan harga yang terbatas _------

Perdagangan Surat Utang Korporasi

sebesar 3 bps. Adapun imbal hasil dari INDO-28 ditutup dengan kenaikan sebesar ISATO2BCN3  idAAA 100,08 100,08 100,08 200,00 1
1,5 bps pada level 4,353% setelah didorong oleh adanya koreksi harga hingga r
sebesar 10 bps. Adapun imbal hasil dari INDO-43 ditutup naik terbatas kurang L fdAAA 100,04 400,00 (100,05 570,00 S5t
dari 1 bps pada level 4,929% setelah mengalami koreksi harga sebesar 10 bps. SMBNIIOICN2 idAAA(sy) 101,96 100,00 101,96 48,00 2
| J S i . d 4 d AKRAO1B idAA- 100,90 100,50 100,70 30,00 8
Volume perdagangan Surat Utang Negara yang dilaporkan pada perdagangan di :
akhir pekan kemarin senilai Rp10,07 triliun dari 29 seri Surta Utang Negara, VGRIUAGNL A(Idn) iR Soill SN2 il
dengan volume perdagangan seri acuan yang dilaporkan senilai Rp4,94 triliun. BNLIOISBCN2 idAA+ 101,48 101,48 101,48 2600 6
Obligasi Negara seri FRO065 menjadi Surat Utang Negara dengan volume MDLNO1BCN1 idA 105,25 105,25 105,25 25,00 1
perdagangan terbesar, senilai Rp3,50 triliun dari 21 kali transaksi di harga rata - it
rata 88,33% dan diikuti oleh perdagangan Obligasi Negara seri FRO070 senilai NCKIRECHE A(Idn) HUM0E0.0 K00 EAE I
Rp3,26 triliun dari 13 kali transaksi di harga rata - rata 102,54%. PPGDO3BCN1 idAAA 9385 98,8 988 1800 2
ISATO2ACN3  idAAA 98,87 98,87 9887 1600 1
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Sementara itu dari perdagangan obligasi korporasi, volume perdagangan yang

. L . ; ! L . Kurva Imbal Hasil SUN seri Acuan
dilaporkan senilai Rp622 miliar dari 43 seri obligasi korporasi yang

diperdagangkan. Obligasi Berkelanjutan II Indosat Tahap III Tahun 2018 Seri B P

2017 Seri B (ADMF04BCN1) senilai Rp70 miliar dari 1 kali transaksi di harga rata
- rata 100,04 %.

(ISAT02BCN3) menjadi obligasi korporasi dengan volume perdagangan terbesar, -
senilai Rp200 miliar dari 1 kali transaksi di harga rata - rata 100,08% yang s N— —
diikuti oleh perdagangan Obligasi Berkelanjutan IV Adira Finance Tahap I Tahun MH’%

Yield (%)

Adapun nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika kembali ditutup melemah,

sebesar 20,00 pts (0,13%) pada level 14495,00 per dollar Amerika setelah &
bergerak terbatas dengan mengalami pelemahan pada kisaran 14490,00 hingga
14517,00 per dollar Amerika. Pelemahan nilai tukar rupiah tersebut sejalan 5%

dengan pelemahan nilai tukar mata uang regional terhadap dollar Amerika di

tengah menguatnya mata uang dollar Amerika terhadap mata uang utama dunia FEPI PP
sebagai respon membaiknya data data ketenagakerja Amerika. Mata uang Yuan de\‘&\\”&y\:\«,s\‘ & & o
China (CNY) memimpin pelemahan mata uang regional yang dikuti oleh mata cees
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uang Won Korea Selatan (KRW) dan Rupiah Indonesia (IDR). Dengan pelemahan s B M
di akhir pekan tersebut, maka pergerakan mata uang regional di sepanjang X X
pekan kemarin cenderung mengalami pelemahan terhadap dollar Amerika
dengan mata uang Won Korea Selatan mengalami pelemahan terbesar (0,85%)
dan diikuti oleh mata uang Yuan China (0,78%). "

L $236
Pada perdagangan hari ini kami perkirakan harga Surat Utang Negara akan zw/\mw
berpeluang untuk mengalami kenaikan didorong oleh katalis dari penurunan s
imbal hasil surat utang global. Namun akan dibatasi oleh nilai tukar yang akan o
kembali mengalami pelemahan terhadap dollar Amerika. - -
Imbal hasil surat utang global pada perdagangan di akhir pekan kemarin ditutup . )
dengan mengalami penurunan, dimana imbal hasil US Treasury dengan tenor 10 =
tahun ditutup turun pada level 2,956% dari posisi penutupan sebelumnya di @
level 2,986%. Imbal hasil dari surat utang Jerman (Bund) dengan tenor yang s
sama juga ditutup dengan mengalami penurunan di level 0,408%, begitu pula 20
dengan imbal hasil surat utang Inggris (Gilt) dengan tenor yang sama ditutup S SfSSSSS
turun pada level 1,330% dari posisi penutupan sebelumnya di level 1,382%. Hal A A A T
tersebut kami perkirakan akan menjadi katalis positif bagi pergerakan harga INDOBex -Composte  ==miNDOBex-Gout  =m=mINDOBex Crporate

Surat Utang Negara pada perdagangan hari ini terutama pada Surat Utang

Negara dengan denominasi mata uang rupiah maupun dollar Amerika. Grafik Resiko

Adapun secara teknikal, harga Surat Utang Negara masih bergerak pada area ' 20
konsolidasi, sehingga arah pergerakan dalam jangka pendek kami perkirakan

akan cenderung mendatar (sideways) dengan perubahan harga yang masih akan . 0

terbatas. 3% 1
300

Rekomendasi _ ““

Dengan beberapa kombinasi faktor tersebut kami menyarankan kepada investor £ w §

untuk tetap mencermati pergerakan harga Surat Utang Negara di pasar §o s §

sekunder dengan melakukan strategi trading memanfaatkan momentum 5 i §

kenaikan harga yang terjadi dalam beberapa hari terakhir dengan pilihan pada ©

Surat Utang Negara seri FRO071, FR0073, FR0O058, FR0074, FR0O065, FRO068, 0

FROO75, FRO067. 050 "

$§§5§
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Berita Pasar Spread US T 10 Yrs—Gov't Bond 10 Yrs

ePada sepekan kedepan terdapat dua surat utang yang akan s 1000
jatuh tempo senilai Rp14,0 triliun. 5 -

7.00 7895
Kedua surat utang tersebut adalah Surat Perbendaharaan Negara mwm
Syariah Seri SPNS07082018 (SPNS07082018) senilai Rp6,0 triliun yang

akan jatuh tempo pada hari Selasa, 7 Agustus 2018. Adapun Surat

Perbendaharaan Negara Seri SPN12180809 (SPN12180809) senilai e e
Rp8,0 triliun yang akan jatuh tempo pada hari Kamis, 9 Agustus 2018. ™ e
*PT Pemeringkat Efek Indonesia Tbk menetapkan peringkat final 2

Spread (%)
8
8
Yield (%)

“idAA+(sf)(cg)” untuk KIK EBA Mandiri GIAAO1. e i i s s e T
Peringkat tersebut merefleksikan peringkat kekuatan finansial Asuransi (U == A () —(STI) e—cot 0T

Kredit Indonesia atau Askrindo di “idAA+"” sebagai penjamin dari KIK

EBA Mandiri GIAAO1l. Garansi tersebut bersifat tanpa syarat dan tidak
dapat dibatalkan, dan hanya mencakup pembayaran pokok yang jatuh

tempo sesuai jadwal amortisasi tahunan. Peringkat Askrindo Country  LastYLD 1D Change %
mencerminkan peran perusahaan yang penting bagi pemerintah USA 2.974 2.987 9 -0.013  -0.004
Republik Indonesia, posisi bisnis yang sangat kuat, serta profil UK 1355 1376 § 0.021  -0.01§
permodalan dan likuiditas yang sangat kuat. Namun, peringkat Germany 0424 045910034 -
sebagian dibatasi oleh kinerja operasional yang moderat. Peringkat Japan 0.101 0120 4 -0.019 |INEGNISE
dapat dinaikkan jika peringkat penjamin dinaikkan. Peringkat dapat Philippines 6.493 65191 0.026 -0.004
diturunkan jika peringkat Askrindo sebagai penjamin mengalami Singapore 2466 24934 0.027  -0.01f
penurunan, atau jika Askrindo tidak mempunya peringkat, dimana hal Thailand 2731 2721 4 03010‘ 0.004
tersebut dapat berakibat pada penurunan peringkat lebih dari satu india 7.769 7.7194; 0.050  0.00§
tingkat. Adapun tekanan pada penurunan peringkat dapat terjadi jika indonesia (USD)  4.386 4.3704 0016 0.0
pendapatan rute MEA yang terkumpul dalam satu tahun pertama sejak Indonesia 7.781 7.7404 0.041  0.003
penerbitan KIK EBA tidak cukup untuk melakukan pembayaran Malaysia 4043 40254 0019  0.004

terhadap kupon KIK EBA dan biaya biaya senior sepanjang 5 tahun ke China 3455 34669 -0.011  -0.00
depan. Sumber : Bloomberg, MNC Sekuritas Calc ulation

Corp Bond Spread

Rating Govt Bond
Yield (%)
152.25 199.43 310.12 41691 6.670
152.65 200.25 317.69 451.45 7.296
152.41 207.78 315.53 484.54 7.419
153.29 219.25 314.05 512.22 7.648
155.32 228.65 315.81 53438 7.716
158.00 233.79 320.34 55239 7.739
160.82 234.89 326.36 567.93 7.917
163.38 232.97 332.69 582.43 7.940
165.47 229.11 338.54 596.94 7.924
10 167.00 224.20 343.47 612.06 7.825

Perdagangan Project Based Sukuk

W 0 N O B W N =

PBSO11 103,82 103,82 103,82 1861 1
PBS014 975 9722 974 60 6
PBS016 98 98 % 5 1
PBS012 103,78 103,78 103,78 2 1
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Harga Surat Utang Negara

Data per 3-Aug-18

Series  Coupon  Maturity TTM Price 1D S(F:::)d YTM 1DYTM YTM(bSppsr)ead Duration Dun:aot?on
FR38 11600 15-Aug-18 0.03  100.40 100.40 ¢ 0.70 -0.498% -0.298% § (19.95)7 #NUM! 7 #NUM!
FR48 9.000 15-Sep-18 0.12 100.56 100.56 ¢ 020 4.037% 4.054% § (1.65) 0.117 0.115
FRE9 7875 15-Apr-19  0.70 10097 101.03 § (6.00) 6.416% 6.328% ¢ 880 0.681 0.659
FR36 11500 15-Sep-19 112  105.11 105.04 ¢ 690 6663% 6.726% 4 (6.27)  1.040 1.006
FR31 11.000 15Nov-20 229 107.89 107.92 § (2.50) T7179% T7.167% 4 115  2.046 1.976
FR34 12800 15-Jun-21 287 11403 114.00 ¢ 270 7.280% 7.290% ¥ (0.97) 2481 2.393
FR53 8.250 15Jul-21 295 10242 10243 § (1.30) 7.321% 7.316% 4 0.49 2670 2.576
FR61 7.000 15May-22 3.78 98.16 98.18 § (1.80) 7.564% 7.558% ¢ 0.56  3.335 3.213
FR35 12900 15-Jun-22 387 11712 1714 § (1.80) 7.689% 7.685% ¢ 0.49 3179 3.062
FR43 10.250 15-Jul-22 395 108.68 108.70 & (2.00) 7.659% 7.653% ¢ 0.57  3.358 3.234
FREB3 5625 15May23 478 9200 9209 O  (900) 7651% 7.627%{- 240 4179 4025
FR46 9.500 15-Jul-23 495 107.30 107.24 ¢ 560 7697% T7.711% § (1.32) 4.079 3.928
FR39 11750 15-Aug-23 503 116.14 116.30 § (15.50) 7.808% 7.774% 4 344 3847 3.702
FR70 8375 15Mar24 561 10297 102.97 ¢ 0.00 7711% 7.711% ¢ - 4.474 4.308
FR44 10.000 15-Sep-24 612 11035 11073 § (37.10) 7.834% 7.761% 4 7.26 4638 4.463
FR40 11.000 15-Sep-25 7.12 116.77 116.87 § (9.90) 7.874% 7.857% ¢ 1.67  5.099 4.906
FR56 8375 15Sep-26 812 10286 103.05 § (18.50) 7.888% 7.858% 4 3.07  5.900 5.676
FR37 12.000 15-Sep-26 812 12439 12454 § (15.00) 7.874% 7.852% 4 219 5504 5.296
FR59 7.000 15-May-27 878 94 54 9474 § (19.20) 7.869% 7.838% 4 317  6.536 6.288
FR42 10.250 154Jul-27 895 11462 11469 § (7.80) 7.936% 7.925% ¢ 113 6.243 6.005
FR47 10.000 15Feb-28 954 11340 113.38 ¢ 270 7966% 7.970% § (0.38) 6.309 6.068
FR71 9.000 15Mar29 1061 10684 107.01 § (17.30) 8.028% 8.005% 4 234 6.956 6.688
FR52 10500 15-Aug-30 12.03 118.38 1793 ¢ 4500 8.083% 8135% § (5.28) 7.212 6.932
FR73 8750 15May-31 1278 10453 104.76 § (22.90) 8.170% 8.142% 4 283 7910 7.599
FR54 9.500 15-Jul-31 1295  110.49 11067 § (18.00) 8.171% 8.150% 4 212 7.942 7.630
FR58 8250 15-Jun-32 13.87 100.15 100.03 ¢ 1250 8.230% 8.245% § (1.53) 8422 8.090
FR74 7500 15-Aug-32 14.03 94 .21 9458 § (37.50) 8.202% 8.155% ¢ 473 8432 8.100
FR65 6625 15May-33 1478 8725 8765 {  (4020) 8120% 8068% ¢ 517 9103 8748
FR68 8375 15Mar34 1561 10099 10127 § (28.10) 8.260%  8.228% ¢ 320 8745 8.398
FR72 8250 15-May-36 17.78 99.64 100.14 § (50.70) 8.287% 8.232% 4 549 9444 9.069
FR45 9.750 15-May-37 1878 113.56 11367 § (10.90) 8.309% 8.299% ¢ 1.06  9.352 8.979
FR50 10.500 154Jul-38  19.95 119.25 118.98 4§ 2750 8.482% 8507% & (2.52) 9.524 9.137
FRS57 9500 15-May-41 2278 110.20 110.70 § (50.50) 8.480% 8.433% 4 465 10.053 9.644
FR62 6.375 15-Apr42 2370 78.85 7879 ¢ 590 8454% 8461% § (0.70) 10.910 10.467
FR67 8750 15Feb-44 2554 103.11 103.03 ¢ 810 8451% 8458% § (0.76) 10.373 9.952
FR76 7.375 15-May-48 29.78 88.54 88.50 ¢ 410 8430% 8434% J (0.42) 11.329 10.870
Sumber : Bloomberg, MNC Securtties Calculation
I seri Acuan 2018

MNC/f }sekuritas

Dec'13  Des'l4  Des'l5 Jun'le  Sep'l6  Des'le  Jul'l7 Okt'17  Des'l7  Jan'18  Jun'l8  Jul'l8 02-Agu-18
BANK* 33543 37555 350,07 36154 36863 39946 551,33 601,44 491,61 54459 461,15 577,20 588,90
Institusi Pemerintah 44,44 41,63 14891 150,13 158,66 134,25 32,59 46,20 141,83 5816 210,04 102,39 103,45
Bank Indonesia 44,44 4163 14891 150,13 158,66 134,25 32,59 46,20 141,83 58,16 210,04 102,39 103,45
NON-BANK 61538 792,78 962,86 1.13518 1.222,09 123957 1.38699 142833 146633 150399 152573 1.546,47 1.553,71
Reksadana 42,50 45,79 61,60 76,44 78,51 85,66 92,10 10042 10400 10431 111,38 11291 113,48
Asuransi 129,55 150,60 171,62 214,47 227,38 23824 257,21 263,73 150,80 154,89 172,81 189,73 190,12
Asing 323,83 461,35 55852 64399 68498 66581 77555 79620 83615 869,77 830,17 839,26 844,99
- Pemerintah & Bank Sentral 78,39 103,42 110,32 118,53 118,45 120,84 132,61 143,38 146,88 145,74 149,14 155,17 155,32
Dana Pensiun 39,47 43,30 49,83 64,67 81,75 87,28 89,84 87,18 197,06 202,81 21941 209,07 209,46
Individual 32,48 30,41 42,53 48,90 46,56 57,75 60,02 62,76 59,84 56,42 61,94 63,28 63,44
Lain - lain 47,5 61,32 78,76 8,72 102,90 104,84 11229 11805 11748 11579 130,02 132,22 132,21
TOTAL 99525 120996 1.461,85 1.646,85 174938 177328 1.970,91 2.07597 2.099,77 2.106,74 2.196,32 2.226,06 2.246,06
Asing Beli (Jual) 5331 137,52 97,17 85,47 40,99  -19,17 109,74 20,65 39,95 3362  -39,60 9,09 EN/3
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=8 IDR REGN Cumncy - Last Price

14495

+ M Major Wave 14530
| . Intermediate Wave 14530
B Minor Wave 13289
TrndrUp 14369
— r. FendrDn 14117
{1 Moving Average(Simple,10,0) 14461
| I Moving Average(Simple,20,0) 14428
{ ll Moving Average(Simple 60.0) 14193
v \ =Pwot R2(Annually) 15406 13400
o] M Pivor Ri(Ansually) _dags] 3400
- f ¥ Pivot P(Annually) 14109 13289
} Pwot Sl(&nnuaﬂy) 13654 .
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w

B

Last Price 92.000

91.724
91724

98.217
92,710
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92.374
93.713
103.621
97.811
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o Sals
INDOGBS # 05/23
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FRO064

7 INDOGB6 % 05/28 Corp - Last Price 88.798

- Major Wave 83.274
+ M Intermediate Wave 88.274 |
+ Il Minor Wave ! 89,942
-l Trndrlp T ? 88.673 1.
- TrndeDn b i 90.433 |

Moving Average(Smom) o 7891187 e
1| [ M Maving Averane(Simple,20.0) S 89714 -
:a’ -l Moving Average(Simple,60,0) 0 91.012
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