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Penguatan nilai tukar serta pergerakan imbal hasil surat utang (021) 2980 3111 ext. 52117

global yang mengalami penurunan mendorong terjadinya
penurunan imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan
hari Kamis, 9 Agustus 2018.

Perubahan tingkat imbal hasil berkisar antara 1 - 15 bps dengan rata - rata Kurva Imbal Hasil Surat Utang Negara
mengalami penurunan sebesar 7 bps dimana penurunan imbal hasil Surat Utang

Negara yang cukup besar terjadi pada Surat Utang Negara tenor pendek dan o000
menengah.. 8550
Imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor pendek (1-4tahun) bergerak - V w‘/
. . . 7.500 ,«f’j
mengalami penurunan berkisar antara 3 - 15 bps dengan didorong oleh adanya
kenaikan harga hingga sebesar 50 bps. Adapun imbal hasil Surat Utang Negara g ///
£ 6500

dengan tenor menengah (5-7 tahun) mengalami penurunan berkisar antara 4 - 9

bps dengan didorong oleh adanya kenaikan harga hingga sebesar 35 bps dan 6000
imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor panjang (di atas 7 tahun) yang 5500
bergerak dengan kecenderungan mengalami penurunan hingga sebesar 15 bps -

dengan didorong oleh adanya kenaikan harga hingga sebesar 130 bps.
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Tenor

Penurunan imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan kemarin seiring
dengan tren penurunan imbal hasil surat utang regional sebagai respon atas
kecendeurngan penguatan mata uang regional terhadap dollar Amerika

mendorong imbal hasil surat utang regional mengalami penurunan. Perdagangan Surat Utang Negara
Penurunan imbal hasil pada perdagangan kemarin juga didukung oleh faktor

penguatan nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika di tengah penguatan mata ------
uang dollar Amerika terhadap mata uang utama dunia. FROO64 90,50 89,53 90,35 2497,00 115
FROO59 98,35 94,65 96,05 1572,06 57

mGovt Bond Yield GVt Bond Yield - 1D Govt Bond Yield - 1IW
Govt Bond Yield - 1M Govt Bond Yield - 1Y Govt Bond Yield - 2017

Secara keseluruhan, penurunan imbal hasil Surat Utang Negara pada

perdagangan kemarin telah mendorong imbal hasil Surat Utang Negara seri acuan FROO70 103,90 103,28 103,30 1333,75 30
turun pada posisi 7,451% (-9 bps) untuk tenor 5 tahun, di posisi 7,601% (-7 bps)

untuk tenor 10 tahun, di posisi 7,966% (-7,5 bps) untuk tenor 15 tahun dan di Sl 20 IARlon ot e 0
posisi 8,035% (-5 bps) untuk tenor 20 tahun. FRO074 98,20 95,40 95,95 463,60 32

FROO61 99,50 98,65 99,30 457,07 29

Penurunan imbal hasil juga terjadi pada perdagangan Surat Utang Negara dengan FROO71 109,50 105,10 109,50 359,10 &

denominasi mata uang dollar Amerika seiring dengan penurunan imbal hasil dari

US Treasury. Imbal hasil dari INDO-23 dan INDO-28 ditutup turun terbatas FRO069 101,15 100,95 101,05 351,82 14
kurang dari 1 bps masing - masing di level 3,958% dan 4,301% setelah FROOS6 10430 103.74 10375 33094 16
mengalami kenaikan harga sebesar 1 bps dan 4 bps. Adapun imbal hasil dari 4 4 4 4

INDO-43 dan INDO-48 mengalami penurunan yang lebih besar yaitu sebesar 1 FRO068 102,75 101,25 101,69 321,48 21

. o o X
Egz glalne\iesl 3[3253 %o dan 4,749% didorong oleh adanya kenaikan harga sebesar 10 PeraagaroanisuratiutanglKor porasl

Volume perdagangan Surat Utang Negara yang dilaporan pada perdagangan _------

kemarin menunjukkan adanya peningkatan dibandingan dengan volume PNMP02ACN2 idA 100,13 100,13 100,13 136,50
perdagangan sebelumnya, yaitu senilai Rp10,67 triliun dari 33 seri Surat Utang SIEXCLOIBCN1 AAA(idn) 21,00 21,00 21,00 100,11
Negara yang diperdagangkan dimana untuk seri acuan, volume perdagangan yang ' ' ' '

dilaporkan mencapai Rp4,06 triliun. Obligasi Negara seri FRO064 menjadi Surat IIFFO1A idAAA 100,70 100,65 100,70 75,00
Utang Negara dengan volume perdagangan terbesar, senilai Rp2,49 triliun dari SMSMIIOIACNT idAAA(sy) 99,77 99,40 99,77 71,60
115 kali transaksi di harga rata - rata 90,1% yang diikuti oleh perdagangan MFINO3ACN1  idA 100,05 100,03 100,05 40,00
Obligasi Negara seri FRO059 senilai Rp1,57 triliun dari 57 kali transaksi di harga GNSMIIOIACNT idAAA 9,97 99,86 99,97 35,00

rata - rata 96,35%.
PPGD02CCN3  idAAA 102,57 102,30 102,35 35,00

TLKMOIACN1  idAAA 104,07 103,00 103,00 34,00
PNMPOIACN2 idA 100,42 100,00 100,42 33,00
ASDFO3ACN4 ~ AAA(idn) 100,02 100,00 100,02 30,00
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Adapun dari perdagangan obligsi korporasi, volume perdagangan yang

dilaporkan senilai Rp844 miliar dari 37 seri obligasi korporasi yang

diperdagangkan. Obligasi Berkelanjutan II PNM Tahap II Tahun 2018 80

Seri A (PNMPO2ACN2) menjadi obligasi korporasi dengan volume . /\-—WW
perdagangan terbesar, senilai Rp136 miliar dari 1 kali transaksi di harga

rata - rata 100,13% dan diikuti oleh Sukuk Ijarah Berkelanjutan I XL 150 W;%

Tahap I Tahun 2015 Seri B (SIEXCLO1BCN1) senilai Rp100 miliar dari 1
kali transaksi di harga rata - rata 21,00%.

Yield (%)

Sementara itu nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika ditutup )
menguat sebesar 25,00 pts (0,17%) pada level 14410,00 per dollar
Amerika. Bergerak dengan mengalami penguatan sepanjang sesi
perdagangan pada kisaran 14395,00 hingga 14438,00 per dollar 50
Amerika, penguatan nilai tukar rupiah tersebut terjadi di tengah
penguatan mata uang regional terhadap dollar Amerika ditengah
penguatan nilai tukar dollar Amerika terhadap mata uang utama dunia. G RO e ROLGS e FROLTS
Mata uang Yuan China (CNY) masih memimpin penguatan mata uang
regional terhadap dollar Amerika yang diikuti oleh Won Korea Selatan
(KRW) dan Rupiah Indonesia (IDR). =

Pada perdagangan hari ini kami perkirakan harga Surat Utang Negara :/‘\\,-/“\—\,\/W
berpeluang untuk mengalami kenaikan di tengah kembali turunnya .

imbal hasil dari US Treasury. Imbal hasil dari US Treasury pada o

perdagangan hari Kamis kembali ditutup dengan mengalami . 214839
penurunan. Imbal hasil dari US Treasury dengan tenor 10 tahun pada &
perdagangan kemarin ditutup turun pada level 2,928% begitu pula
dengan tenor 30 tahun yang ditutup turun pada level 3,074%. Adapun
imbal hasil dari surat utang Jerman (bund) dan Inggris (gilt) dengan
tenor 10 tahun juga ditutup turun masing - masing pada level 0,375%
dan 1,300%. Adanya penurunan imbal hasil surat utang tersebut kami
perkirakan juga akan mendorong terjadinya kenaikan harga terhadap
pergerakan harga Surat Utang Negara dengan denominasi mata uang INDOBex-Compesie  emmmNOOBex-Gort mmmiNDOBexCaporte
dollar Amerika pada perdagangan hari ini, terlebih setelah mengalami

koreksi harga yang cukup besar pada perdagangan di pekan kemarin.

Sementara itu secara teknikal, harga Surat Utang Negara masih 0 .
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bergerak dalam tren sideways, hanya saja kenaikan harga akan L )
didukung oleh kondisi harga Surat Utang Negara yang masih berada ) &
pada area jenuh jual (oversold). Hal tersebut kami perkirakan akan -

mendorong pelaku pasar untuk melakukan aksi beli sehingga akan o =
mendorong terjadinya kenaikan harga di pasar sekunder. 37 w §
Rekomendasi 5 a3
Dengan kondisi tersebut, kami sarankan kepada investor untuk tetap - ©

mencermati arah pergarakan harga Surat Utang Negara di pasar
sekunder dengan melakukan strategi trading memanfaatkan
momentum kenaikan harga. Beberapa seri yang masih cukup menarik
adalah seri FR0073, FRO058, FR0O074, FR0065, FR0068, FRO075,
FRO067.

Country Risk (LHS) ~ emmmCurrency Risk LHS) DS 5 Y1 (RHS)
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Berita Pasar

*Rencana Lelang Surat Utang Negara seri SPN 12181115 o 00
(Reopening), SPN 12190606 (Reopening), FR0O063 (Reopening), 150 0w
FR0O064 (Reopening), FRO065 (Reopening), FRO075 (Reopening) 100 s
pada hari Selasa, tanggal 14 Agustus 2018. ) )
Pemerintah akan melakukan lelang Surat Utang Negara (SUN) dalam : uw\']\.l\ ¥
mata uang Rupiah untuk memenuhi sebagian dari target pembiayaan ¥ 4 %
dalam APBN 2018. Target penerbitan senilai Rp10.000.000.000.000,00 o o
(sepuluh triliun rupiah) dengan seri-seri yang akan dilelang adalah se- ™ e
bagai berikut : 250 ™
Terms & U Grgryr R g g grgrgrgr Jrgrgrar gy
Conditions >PN on PSS F SIS SIS
SPN SPN w—— Spread (LHS) Average (LHS) s UUST 10 e Govt 10 Yrs.
Seri 12181115 12190606 FRO063 FRO064 FRO065 FRO075 :
(Reopening) | (Reopening) (Reopening) | (Reopening) | (Reopening) | (Reopening) Imbal Hasil Surat Utang Global
15 November ] ] ] ] ] Country LastYLD 1D Change %
Jatuh Tempo 2018 6 Juni 2019 | 15 Mei 2023 | 15 Mei 2028 | 15 Mei 2033 | 15 Mei 2038 USA 2959 29614 -0.001 }0.000
- UK 1.310 1.312§ -0.002  [-0.001
Kogkat Diskonto | Diskonto | 5,62500% | 6,12500% | 6,62500% | 7,5000% Gemany 0.390 0.396 § -0.006 JE-0.016
Japan 0.109 0.106 4+ 0.003 0.033
Alokasi . 0 ) Philippines 6.434 6.433 4+ 0.001 0.000
P Nomnan | Maksima e i Yang Maksimal 30% (dari yang dimenangkan) Hong Kong 2166 2.170 § -0.004  [-0.002
Kompetitif Singapore 2.448 2.441 4 0.007 0.003
Thailand 2.718 2.733 & -0.015 [-0.005
. . . Indi 7.746 7.783 4. -0.037 [-0.005
Lelang dibuka hari Selasa, 14 Agustus 2018, dibuka pukul 10.00 WIB I:dI:nesia (USD) 4334 43393 0.005 ‘{-0001
dan ditutup pukul 12.00 WIB. Hasil lelang akan diumumkan pada hari e —— 7602 7672 : ‘_0:009
yang sama. Setelmen akan dilaksanakan pada tanggal 16 Agustus 2018 Malaysia 4043 40424 0001 {0.000
atau 2 hari kerja setelah tanggal pelaksanaan lelang (T+2). China 3.553 3.521 F0I031 10.009

Sumber : Bloomberg, MNC Sekuritas Calculation

Corp Bond Spread

Govt Bond

_AA | A BBB | YVield (%)

ePenerbitan Surat Utang Negara Seri FR0O074 Dengan Cara
Private Placement Pada tanggal 9 Agustus 2018.

Rating

Tenor

Kementerian Keuangan telah melakukan penerbitan Surat Utang
Negara (SUN) dengan cara Private Placement pada tanggal 9 Agustus

1 152.71 199.46 310.15 41845 6.477

2018, dengan jumlah total sebesar Rp1.500.000.000.000,00 (satu 5 15262] 197.12] 31775 45138] 7.067

triliun lima ratus miliar rupiah) yang transaksinya telah dilakukan pada = 152'01 207'60 315'53 483'40 7'170
tanggal 7 Agustus 2018. SUN yang diterbitkan merupakan jenis Fixed 2 2 - - -

Rate (FR) seri FRO074 dengan status dapat diperdagangkan (tradable). 4 15285 22053 313.95 511.22  7.349

5 155.15 229.30 315.68 534.17 7.508

Ketentuan & Persyaratan 6 158.23 233.34 320.31 552.94 7.778

U 161.38 233.88 326.51 568.78 7.872

Rp1.500.000.000.000,00 8 164.04 232.14 332.98 583.07 7.781

Total Nilai Nominal (volume) ’ 9 165.88 22890 338.80 597.05 7.715

(satu triliun lima ratus miliar rupiah) 10 166.77 224.70 343.44 61174 7.644

Perdagangan Project Based Sukuk

Jenis SUN Fixed Rate (FR) seri FR0074
Kupon 7,50000% ------
PBSO13 99,90 99,90 99,90 100,00 1
Tanggal Jatuh Tempo 15 Agustus 2032 PB5007 104,10 104,10 104,10 7500 1
PBS012 102,92 102,90 102,90 29,54 2
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Data per 9-Aug-18
Series  Coupon  Maturity TTM Price 1D g YITM 1DY™ A Spa Duration Mosi
(bps) (bps) Duration
FR38 11600 15-Aug-18 0.02 100.12 10042 J  (29.20) 3.952% -12.675% ¢ 1,662.74  0.017 0.016
FR48 9.000 15-Sep-18 0.10 100.55 10061 J (6.60) 3.408% 2.776% ¢ 6321 0101 0.099
FR69 7875 15-Apr19 068 101.07 101.02 4 410 6237% 6.298% J (6.15) 0.664 0.644
FR36 11.500 15-Sep-19 1.10 105.15 10512 4 260 6.560% 6.584% ¥ (2.39) 1.023 0.991
FR31 11.000 15Now20 227 108.34 108.30 4 370 6948% 6.965% & (1.70) 2.031 1.963
FR34 12.800 15-Jun-21 285 114.34 114.08 4 2610 7141% 7.236% & (9.45) 2465 2.380
FR53 8250  154Jul-21 293 103.03 102.79 4 2490 7.083% 7177% & (9.39) 2655 2.564
FR61 7.000 15-May-22 3.77 99.08 98.59 ¢ 4880 7.280% 7.431% § (15.17)  3.321 3.204
FR35 12900 15-Jun-22 385 118.26 117.40 4 8590 7.361% 7.596% (23.51) 3.167 3.055
FR43 10250  15-Jul-22 393 109.29 108.97 4 3200 7476% 7.566% ¥ (9.04) 3.344 3.223
FR46 9500  154Jul-23 493 10780 108.08 §  (27.50) 7.573% 7.508% 4 6.46  4.065 3.917
FR39 11.750 15-Aug-23 502 117.26 116.29 4 96.90 7553% 7.767% § (21.43) 3.837 3.698
FR70 8375 15Mar24 560 102.81 102.81 4 0.00 7.744% 7.744% ¢ - 4.457 4.290
FR44 10.000 15-Sep-24 6.10 111.23 110.79 4 4330 7659% 7.744% § (8.45) 4.628 4.458
FR40 11.000 15-Sep-256 7.10 11685 116.85 ¢ 0.00 7.855% 7.855% 4+ - 5.084 4.892
FR56 8.375 15Sep-26 810 103.80  103.51 4 2910 7.733% 7.781% & (4.79) 5896 5.676
FR37 12.000 15-Sep-26 8.10 12491 124 48 4 4220 7.793% 7.854% & (6.17) 5.494 5.288
FR59 7.000 15-May-27 877 95.78 95.08 4 69.70 7668% 7.782% § (11.42) 6.536 6.295
FR42 10250  15-Jul-27 893 11542 115.04 4 3830 7818% 7.873% § (5.51) 6.237 6.003
FR47 10.000 15Feb-28 952 11460  114.00 4 60.70 7.798% 7.882% J (8.40) 6.312 6.075
FR71 9.000 15Mar29 1060 108.15 107.53 4 62.00 7.851% 7.934% § (8.31) 6.964 6.701
FR52 10500 15-Aug-30 12.02 119.15 11783 4 13250 7991% 8.146% J (15.50) 7.213 6.935
FR73 8.750 15-May-31 1277 10617 105.05 4 111.80 7.969% 8.105% J (13.64) 7.934 7.630
FR54 9500  154Jul-31 1293 11177 111.04 4 7380 8.019% 8.106% § (8.62) 7.956 7.649
FR58 8250 15-Jun-32 1385 10185 9998 ¢ 187.50 8.024% 8251% & (22.67) 8.454 8.128
FR74 7500 15-Aug-32 14.02 95.89 95.12 ¢ 76.90 7.992% 8.088% ¥ (9.54) 8.469 8.143
FR65 6625 15May-33 1477 8846 8787 {+ 5030 7966% 8041% [ (754 9129 8779
FR68 8375 15Mar34 1560 10217 102.05 4 11.90 8.126% 8.140% § (1.34) 8.769 8.427
FR72 8250 15May-36 17.77 101.36 100.69 4 66.70 8.103% 8.174% § (7.11)  9.499 9.129
FR45 9750 15-May-37 1877 114.15 11188 4 22750 8.252% 8.473% J (22.07) 9.359 8.988
FR7S 7500 15May-38 1977 9473 9426 {  47.00 8035% 8085% [  (5.00) 1075 9782
FR50 10.500  15-Jul-38 19.93 12150 11888 44 26250 8278% 8.515% & (23.70) 9.596 9.215
FR57 9.500 15-May-41 2277 110.27 11027 4 0.00 8473% 8.473% ¢ - 10.041 9.633
FR62 6.375 15-Apr42 2368 79.14 7914 4 0.00 8.420% 8.420% ¢ - 10.916 10.475
FR67 8750 15Feb-44 2552 102.66 102.66 4 0.00 8493% 8.493% ¢ - 10.328 9.907
FR76 7.375 15-May-48 29.77 88.90 88.55 ¢ 3530 8393% 8429% J (3.59) 11.343 10.886

Seri Acuan 2018

Sumber : Bloomberg, MNC Securties Calculation
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Dec'13  Des'l4  Des'l5 Jun'l6  Sep'l6  Des'l6  Jul'l7 Okt'17  Des'l7  Jan'18  Jun'l8  Jul'l8 07-Agu-18
BANK* 33543 37555 350,07 36154 36863 39946 551,33 601,44 49161 54459 461,15 577,20 586,92
Institusi Pemerintah 44,44 41,63 14891 150,13 15866 134,25 3259 46,20 141,83 58,16 210,04 102,39 96,64
Bank Indonesia 44,44 41,63 148,91 150,13 158,66 134,25 32,59 46,20 141,83 58,16 210,04 102,39 96,64
NON-BANK 61538 792,78 962,86 1.13518 1.222,09 1.239,57 1.386,99 142833 146633 1.503,9 152573 1.546,47 1.556,51
Reksadana 42,50 45,79 61,60 76,44 78,51 85,66 92,10 100,42 10400 104,31 111,38 112,91 113,37
Asuransi 129,55 150,60 171,62 21447 227,38 23824 257,21 263,73 150,80 154,89 172,81 189,73 190,17
Asing 323,83 461,35 55852 643,99 68498 66581 77555 796,20 83615 869,77 830,17 839,26 847,47
- Pemerintah & Bank Sentral 78,39 103,42 110,32 118,53 118,45 120,84 132,61 143,38 146,88 145,74 149,14 155,17 156,01
Dana Pensiun 39,47 43,30 49,83 64,67 81,75 87,28 89,84 87,18 197,06 202,81 21941 209,07 209,68
Individual 32,48 30,41 42,53 48,90 46,56 57,75 60,02 62,76 59,84 56,42 61,94 63,28 63,55
Lain - lain 47,56 61,32 78,76 86,72 102,90 104,84 112,29 118,05 117,48 115,79 130,02 132,22 132,26
TOTAL 99525 1.209,96 1.461,85 164685 1.749,38 1.773,28 1.970,91 2.07597 2.099,77 2.106,74 219632 2.226,06 2.240,06
Asing Beli (Jual) 53,31 137,52 97,17 85,47 40,99 -19,17 109,74 20,65 39,95 33,62 -39,60 9,09 8,21
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M Pivot R2(Annually)

Pivot P(Annually)
Pwot Sl(Annuaﬂy)

'-Pmt Ri(Anoually) =

¥ Moving Average(Simple 10.0) 14442
M Moving Average(Simple,20,0) 14443
B Moving Average(Simple$0,0) 14225 |
15378

- Last Price 14410

14530
14530
13289
14369
14117

14894
14081
13597

IDR REGN

M MACD(10,20) 22.5054 |
W Sigt7———  33.6389 |
M Diff -12.1335

M RSI (14) (IDR REGN) 52.4926 |
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H Pivot R2(Annually)
M Pivot R1(Annually)
¥ Pivot P(Annually)
Pivot S1(Annuzlly)

o Sala 3

Price

¥

1178.86
1180.78

uess

1168.90"
1127.62 1~
Moving Average( Simple, 10, 0) 1177.40
~l Moving Average(Simple.20,0) 1178.28

M Moving Average(Simple 60,0) 1177.40

1243.22
1211.04
1160.49
1128.31

PP e

1211.04
1200

1IRA B0

1178.86
1171.60

M MACD(10,20) - 0.0189

BBDXY . ,\
Wsig(7) — 0209 / =

M Diff 0.2279

.[ M RSI (14) (BBDXY) 51.3017 I
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M Major Wave

M Intermediate Wave
M Minor Wave

B TrndrUp

M TrndrDn

M Pivot R1(Annually)
Pivot P(Annually)
P?vot S1(Annually)

7 INDOGB5 % '05/23 Corp - Last Price 92.772

92.772

92.772"

~91,968

Moving Average{Simple, IUO)
B Moving Averageé(Simple;20,0)
—— g Average(Simple,60,0)
ﬁ\j W Pivot R2(Annually)

91.902

92,710

92.249
92.238
93.454
103.879
98.325
95.006
89.452

PP

100.475

W Sig(7) -0.1689
M Diff 0.0981

INDOGBS % 05/23
-l MACD(10.20) ~0:0708 \%

,{ | RSI (14) (INDOGBS €.05/23) 54.9464 1

\\, 7
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FRO064

7 INDOGB6 % 05/28 Corp - Last Price 89.938
W Major Wave 88.274

¢ M Intermediate Wave 88.274 7 : )

+ M Minor Wave L 89.942 e = - 97.737

+ I TrndrUp g 88.673" " 2 - - ; —r 96.000

M TrndrDn » = 90:403 - o .

Moving MvBeage(Simple 10.0Y 892507 . o - 94,000

] B Movirig Averace(Simple, 20.0) ™ 89.368 A .
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