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Market Comment

Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Senin (09 Oktober 2017)
ditutup menguat sebesar +9.55 atau +0.16% ke level 5914.93. IHSG ditutup
dengan total transaksi Rp4.55 triliun. Aksi beli investor lokal menopang laju IHSG
di tengah pelemahan bursa global dan pelemahan Rupiah terhadap Dolar
Amerika Serikat.

Today Recommendation

Aksi beli atas saham rokok, tambang batubara serta sebagian saham kontruksi di
tengah minimnya sentimen positif dari dalam negeri menjadi faktor pendorong
IHSG menguat sebesar disertai aksi jual investor asing Rp-266.7 miliar sehingga
Net Sell Asing YTD sebesar Rp-15.08 trilun atau TURUN SANGAT TAJAM Rp-43.88
trilun atau turun sangat tajam sekitar -152.4% dari level tertinggi Net Buy Asing
yang sempat tercatat di bulan Mei sebesar Rp28.8 triliun. Untuk Selasa ini IHSG
kami perkirakan akan kembali berjalan lesu serta cenderung menguat tetapi
bergerak dalam kisaran terbatas seiring penguatan Gold +0.9%, Nikel +3.92%,
Tin+1.07% serta Oil +0.59%.

PT Perusahaan Gas Negara Tbk (PGAS) diperkirakan akan mengalami tekanan jual
seiring Pemerintah akan segera menurunkan harga gas industri dengan
menerbitkan regulasi baru setelah mendapatkan desakan dari sejumlah kelompok
pelaku usaha dan usulan dari Kementerian Perindustrian. Pemerintah telah
menurunkan harga gas industri untuk wilayah Sumatra Utara. Hal ini diatur dalam
Keputusan Menteri ESDM No. 434/2017 tentang Harga Gas di Wilayah Medan
dan Sekitarnya. Harga gas di daerah itu, turun dari US$7.85 per MMBtu menjadi
US$6.95 + 1% Indonesian Crude Price per MMBtu.

PT Asahimas Flat Glass Tbhk (AMFG) akan mengoperasikan pabrik baru
berkapasitas 210 ribu ton pertahun di Cikampek-Purwasari dengan nilai investasi
sebesar Rp796.8 miliar. Pembangunan pabrik baru dengan kapasitas dua kali lipat
dari pabrik sebelumnya merupakan pengganti dari pabrik perseroan sebelumnya
di Ancol Jakarta Utara yang bakal ditutup. Pabrik di Cikampek tersebut sebagai
Tungku C-1 dengan menggunakan teknologi baru dari Asahi Glass Co.LTd (ACG
Grup) yang dapat memproduksi kaca dengan spesifikasi tertentu.

BUY: AKRA, ASII, BBNI, CTRA, GGRM, HMSP, ICBP, INDF, INTP, ITMG, JPFA, JSMR,
MDLN, PGAS, PNBN, SRIL, TPIA, UNTR, WIKA, WTON

Market Movers (10/10)

Rupiah, Selasa menguat di level Rp13,497 (07.30 AM)
Indeks Nikkei, Selasa menguat 55 poin (07.30 AM)
DJIA, Selasa melemah 12 poin (07.30 AM)
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GLOBAL MARKET (09/10)

Indices Point +/- %
DJIA 22,761.07 -12.60 -0.06
NASDAQ 6,579.73 -10.45 -0.16
NIKKEI 20,690.71 unch unch
HSEI 28,326.59 -131.45 -0.46
STI 3,291.56 +0.27 +0.01

COMMODITIES PRICE (09/10)

Komoditas Price +/- %
Nymex/barrel 49.58 +0.29 +0.59
Batubara US/ton 90.25 -0.55 -0.61
Emas US/oz 1,286.40 +11.50 +0.90
Nikel US/ton 11,015.00 +415.00 +3.92
Timah US/ton 20,770.00 +220.00 +1.07
Copper US/Mton 3.03 +0.0025 +0.08
CPO RM/ Mton 2,735.00 +5.00 +0.18
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COMPANY LATEST

PT Sri Rejeki Isman Tbk (SRIL). Perseroan melanjutkan pencarian dana berupa pinjaman sindikasi senilai US$ 100 juta atau setara
sekitar Rpl1.3 triliun walaupun telah memutuskan untuk menggelar private placement. Proses sindikasi atas pinjaman itu sudah dimulai
sejak Agustus lalu. BNP Paribas, HSBC, dan Taipei Fubon menjadi pihak arranger atas fasilitas pinjaman tersebut. Adapun bunga yang
dikenakan setara LIBOR plus 250 basis point (bps). Dana tersebut untuk refinancing utang dan working capital. Disamping itu
Perseroan akan menggelar private placement dengan menerbitkan sebanyak-banyaknya 1.86 miliar saham baru atau mewakili 10%
dari total modal ditempatkan dan disetor. Dengan harga pelaksanaan Rp354 per saham, maka Perseroan akan memperoleh dana
sekitar Rp658.19 miliar melalui aksi korporasi tersebut. Dana dari hasil aksi korporasi itu untuk keperluan modal kerja dan kebutuhan
perusahaan secara umum atau untuk perluasan usaha tekstil, antara lain, melalui pengambilalihan perusahaan yang bergerak dalam
bidang industri tekstil.

PT Wijaya Karya Tbk (WIKA). Perseroan masih mampu mencapai target kontrak baru di tahun 2017. Hingga September 2017,
Perseroan sudah membukukan kontrak baru senilai Rp 34,07 triliun atau 78,77% dari target tahun ini sebesar Rp 43,25 triliun. Selain itu
Perseroan juga berhasil membukukan total outstanding order book sebesar Rp 95,07 triliun atau setara 91,1% dari perolehan
target outstanding order book senilai Rp 103,35 triliun. Dengan dukungan regulasi pemerintah yang meningkatkan skema Public
Private Partnership (PPP), Perseroan masih berpeluang untuk mendapat mendapat kontrak baru dengan. Ditambah dengan
percepatan belanja pemerintah terkait belanja infrastruktur juga menjadi sentimen positif bagi kinerja Perseroan.

PT United Tractors Tbk (UNTR). Perseroan sudah menggunakan 40% anggaran belanja modal atau capital expenditure pada
semester 1-2017. Perseroan menganggarkan Capex sebesar US$ 560 juta pada tahun 2017. Hingga Juni 2017, Perseroan telah
menggunakan belanja modal sebanyak US$ 224 juta atau setara Rp 3,03 triliun (kurs Rp 13.531,06 per dollar AS). Hal ini berarti masih
terdapa 4,54 triliun anggaran capex yang belum digunakan. Hingga Agustus 2017, Perseroan mencatat penjualan alat berat sebanyak
2.411 unit, meningkat 74,08% dari periode sama tahun sebelumnya. Kinerja overburden removal Perseroan mencapai 509,3 juta bank
cubic meters (bcm) atau meningkat 9,1% dibandingkan periode sama tahun lalu, yakni 466,8 juta bcm.

PT Lippo Karawaci Tbk (LPKR). Perseroan mencatat penurunan pada laba kotor sebesar 9% year on year atau menjadi Rp 2,1
triliun. EBITDA Perseroan juga turun 21% menjadi Rp 962 miliar, sedangkan laba bersih perusahaan di semester | 2017 flat pada Rp
487 miliar. Walaupun terdapat penurunan pada semester 1-2017, pendapatan berulang atau recurring income tercatat menguat 8%.
Penurunan pada semester 1-2017 disebabkan karena faktor daya beli masyarakat yang rendah terhadap pembelian residential, urban
development, dan township. Penurunan kinerja Perseroan masih dinilai moderat dan terdapat potensi peningkatan kinerja pada
semester 11-2017.

PT Cita Mineral Investindo Tbhk (CITA). Perseroan mendapat izin ekspor mineral grade bauxite (MGB) atau bauksit yang sudah
diolah dengan kuota 3,56 juta ton per tahun pada 4 Oktober 2017. Izin tersebut dikeluarkan oleh Direktorat Jenderal Perdagangan
Luar Negeri, Kementerian Perdagangan dan Direktorat Jenderal Mineral dan Batubara, Kementerian Energi dan Sumberdaya Mineral.
Dengan memiliki izin ekspor, Perseroan mendapat peluang baru untuk memperbaiki kinerja perusahaan. Secara global, permintaan
bauksit dunia masih tinggi karena sebelumnya Tiongkok membuat regulasi mengenai larangan penggunaan bahan-bahan eksplosif
dalam kegiatan pertambangan bauksitnya. Saat ini beban utang Perseroan masih cukup besar, sehingga Perseroan belum bisa
menghasilkan laba bersih.
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World Indices Comparison 2017 Year-to-Date Growth Index

IHSG

KLSE

STI

Hang Seng
Kospi KS11
Nikkei 225
SSE Comp
S&P Sensex
DJIA

FTSE 100
s All Ordinaries

Hong Kong

Singapore

-2,00% 3,00% 800% 13,00% 1800% 23,00%

Monday, 09 October 2017

ECONOMIC CALENDER

ACST
AUTO
ESSA
GTBO
SILO

Tuesday, 10 October 2017

VIN
sekuritas

Country Ytd (%)
Indonesia 11.67
Malaysia 7.45
Singapore 14.26
Hong Kong 28.75
S. Korea 18.16
Japan 8.25
China 8.72
India 19.64
USA 15.24
UK 5.12
Australia 1.50
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TRADING SUMMARY
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TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS
Code (Bill.Rp) Chg% Code (Bill.Rp) Chg% Code Chg % Code Chg %
IIKP 802 12.7 || TLkm 346 7.6 [|KIOS 140 25.0 || HDFA -44 -19.1
BUMI 628 10.0 || BBRI 319 7.0 || cmpPp 200 24.7 || AsiT -155 -15.9
MYRX 621 9.9 || PGAS 296 6.5 || OKAS 104 24.4 || cANI -48 -13.0
PPRO 553 8.8||BBCA 269 5.9 || BBMD 240 20.8 || AMAG -50 125
RIMO 322 5.1 || kP 191 4.2 || AksI 135 184 [|UNIT -19 9.3
DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION
CODE CLOSE  CHG S R REC CODE CLOSE CHG S R REC
INDUSTRI DASAR DAN KIMIA PROPERTI DAN REAL ESTATE
BRPT 1945 -20 1873 2038 BOW LPKR 735 0 713 758 BOW
CPIN 2880 40 2740 2980 BUY PTPP 2600 -90 2480 2810 BOW
JPFA 1330 80 1163 1418 BUY
PWON 610 -10 593 638 BOW
TPIA 23700 150 23250 24000 BUY
WSBP 346 -4 333 363 BOW WIKA 1800 15 1748 1838 BUY
INFRASTRUKTUR WSKT 1800 10 1735 1855 BUY
6175 0 6063 6288 BOW
ISAT BARANG KONSUMSI
JSMR 5850 25 5725 5950 BUY
GGRM 67825 1400 64425 69825 BUY
TLKM 4620 -40 4565 4715 BOW
ICBP 8700 50 8488 8863 BUY
PERTANIAN
INDF 8400 0 8250 8550 BOW
AALI 14950 -25 14775 15150 BOW
SIMP 535 0 513 558 BOW KEUANGAN
SSMS 1490 -5 1455 1530 BOW AGRO 550 -5 530 575 BOW
T BBCA 20350  -100 20175 20625 BOW
DOID 950 5 o1 985  BUY BITM 690 5 680 695 BUY
MEDC 85 s 770 815 BOW BBNI 7375 -50 7138 7663 BOW
INDUSTRI LAINNYA BBRI 15375 0 15075 15675 BOW
ASII 7975 0 7900 8050 BOW
BBTN 2990 -20 2895 3105 BOW
COMPANY GROUP
BNGA 1275 0 1230 1320 BOW
BHIT 99 0 95 104 BOW
PNBN 1145 5 1105 1180 BUY
BMTR 550 -5 523 583 BOW
MNCN 1470 0 1413 1548 BOW PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI
12
BARD 50 1 49 52 BOW ACES 95 5 1240 1345 BUY
BCAP 1570 o 1570 1570 BOW LINK 4900 -50 4685 5165 BOW
IATA 50 0 50 50 BOW MAPI 6700 -50 6238 7213 BOW
KPIG 1285 0] 1285 1285 BOW RALS 965 0] 920 1010 BOW
MSKY 980 5 955 1000 BUY SILO 10000 260 9345 10395 BUY
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MNC SEKURITAS RESEARCH TEAM

Thendra Crisnanda Edwin J. Sebayang I Made Adi Saputra
Head of Institutional Research, Strategy Head of Retail Research, Technical, Auto, Mining Head of Fixed Income Research
thendra.crisnanda@mncgroup.com edwin.sebayang@mncgroup.com imade.saputra@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52162 (021) 2980 3111 ext. 52233 (021) 2980 3111 ext. 52117
Victoria Venny Gilang Anindito Rheza Dewangga Nugraha
Telco, Toll Road, Logistics, Consumer, Poultry Property, Construction, Mining, Media Junior Analyst of Fixed Income
victoria.nawang@mncgroup.com gilang.dhirobroto@mncgroup.com rheza.nugraha@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52236 (021) 2980 3111 ext. 52235 (021) 2980 3111 ext. 52294
Rr. Nurulita Harwaningrum Krestanti Nugrahane Widhi Sukisnawati Puspitasari
Banking, Auto, Plantation Research Associate, Plantation, Consumer Research Associate, Cement, Mining
roro.harwaningrum@mncgroup.com krestanti.widhi@mncgroup.com sukisnawati.sari@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52237 (021) 2980 3111 ext. 52166 (021) 2980 3111 ext. 52307

MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899
Call Center : 1500 899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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