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Market Comment

Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Senin (25 September 2017)
ditutup menguat sebesar -5.14 atau -0.09% ke level 5911.71. IHSG ditutup
dengan total transaksi Rp triliun. Pelemahan IHSG ditopang oleh sentimen global
dari bursa eropa dimana investor menantikan hasil pertemuan European Central
Bank.

Today Recommendation

IHSG ditutup turun -0.29% didorong oleh penurunan pada sektor pertambangan
sebesar 1.39% setelah IHSG mengalami penguatan selama lima hari berturut-
berturut. Selain itu investor Asing pun terus melakukan aksi jual. Dalam sepekan
investor Asing telah mencatatkan net sell sebesar Rp-578 miliar, dan pada Jumat
lalu aksi Net Sell Asing sebesar Rp-154.23 miliar menjadikan Net Sell Asing YTD
sebesar Rp-8.42 trilun atau TURUN SANGAT TAJAM Rp-37.25 triliun atau sekitar -
129.2% dari level tertinggi Net Buy Asing yang sempat tercatat Rp28.83 triliun.
Untuk Selasa ini IHSG kami perkirakan IHSG berpeluang mengalami koreksi
terbatas seiring pelemahan DJIA -0.24%, EIDO -0.45%, dan CPO -1.2% di tengah
penguatan beberapa harga komoditas seperti Oil +3.08%, Nikel +1.54%, Coal
+1.09%, Gold +1.04%, dan Tin +0.85%.

PT Chandra Asri Tbk (TPIA) meraih
didistribusikan kepada pemilik entitas induk sebesar US$174.01 juta hingga
periode 30 Juni 2017 naik 32.09% jika dibandingkan dengan laba US$131.73 juta
di periode sama tahun sebelumnya. Pendapatan bersih meningkat 34.91%
menjadi US$1.19 miliar dari pendapatan US$882.10 juta di periode sama tahun

laba periode berjalan yang dapat

sebelumnya dan beban pokok pendapatan meningkat menjadi US$90.,06 juta
dari beban pokok pendapatan tahun sebelumnya US$664.14 juta. Sedangkan
laba kotor naik menjadi US$292.23 juta dari laba kotor tahun sebelumnya yang
mencapai US$217.96 juta sedangkan laba sebelum pajak tercatat sebesar
US$231.57 juta naik dari laba sebelum pajak hingga Juni tahun sebelumnya yang
US$177.99 juta. Sementara total aset perseroan hingga periode 30 Juni 2017
mencapai US$2.15 miliar naik tipis dari total aset hingga 31 Desember 2016 yang
sebesar US$2.12 miliar.

BUY: TLKM, SRIL, ASII, PTPP
BOW: UNTR, SMGR, BRPT, BBCA, ADRO, BBNI, BMRI, WIKA, GGRM, BSDE, LSIP,
WSKT, HMSP

Market Movers (26/09)

Rupiah, Selasa melemah di level Rp13,345 (07.30 AM)
Indeks Nikkei, Selasa melemah 60 poin (07.30 AM)
DJIA, Selasa melemah 53 poin (07.30 AM)
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IHSG MNC 36
5,911.71 338.09

+5.14 (+0.09%)

25/09/2017
IDX Foreign Net Trading

Year to Date 2017
IDX Foreign Net Trading

+3.53 (+1.05%)

Net Sell (Rp miliar)
-154.23

Net Sell (Rp miliar)
-8,420.8

INDONESIA STOCK EXCHANGE

Volume (million share)
Value (billion Rp)
Market Cap.

Average PE

Average PBV

High - Low (Yearly)

USD/IDR

IHSG Daily Range
USD/IDR Daily Range

7,516

5,801

6,467

14.0

2.3

6,000 - 4,408
13,320
+20(+0.15%)
5,874-5,907
13,310-13,375

GLOBAL MARKET (25/09)

@ 1-500-899

Indices Point +/- %
DJIA 22,296.09 -53.50 -0.24
NASDAQ 6,370.59 -56.33 -0.88
NIKKEI 20,397.58 +101.13 +0.50
HSEIL 27,500.34 -380.19 -1.36
STI 3,215.91 -4.34 -0.13

COMMODITIES PRICE (25/09)

Komoditas Price +/- %
Nymex/barrel 52.22 +1.56 +3.08
Batubara US/ton 96.95 -0.25 -0.26
Emas US/oz 1,310.78 +13.48 +1.04
Nikel US/ton 10,580.00 +160.00 +1.54
Timah US/ton 20,700.00 +175.00 +0.85
Copper US/Mton 294 +0.0075 +0.26
CPO RM/ Mton 2,715 -33.00 -1.20
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COMPANY LATEST

PT Indosat Tbk (ISAT). Perseroan berupaya mendongkrak kinerja pendapatan dan laba bersih tahun ini. Strategi yang
dilakukan ISAT agar kinerja bertumbuh di atas pertumbuhan industri adalah penjualan berbasis digital yaitu penjualan
layanan bundling dengan aplikasi dan melakukan efisiensi pemasaran dan cost yang berkaitan dengan power.

PT Bali Towerindo Sentra Tbk (BALI). Perseroan mendapat pinjaman dari Bank Mandiri sebesar Rp 130 miliar, yang
ditandatangi pada 20 September 2017. Fasilitas kredit agunan deposito berjangka waktu 12 bulan. Dari perjanjian
tersebut, tidak ada dampak kejadian, informasi atau fakta material terhadap kegiatan operasional, hukum, kondisi
keuangan, atau kelangsungan usaha emiten atau perusahaan publik.

PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk (JPFA). Perseroan melakukan pembelian saham kembali (buyback) sebanyak 900.000
saham pada 25 September 2017 mendatang. Harga rata-rata per saham sebesar Rp 1.155,56 per saham. Sebelumnya,
tanggal 20 September lalu Japfa juga melakukan buyback saham sebanyak 891.600 saham pada harga Rp 1.165,56 per
saham.

PT Mulia Industrindo Tbk (MLIA). Bisnis industri keramik masih lesu. Hal ini mengakibatkan Perseroan melepas anak
usahanya yang bergerak di bidang keramik yaitu PT Muliakeramik Indahraya. Perseroan memilih berfokus pada bisnis
kaca lembaran, botol kemasan, glass block, dan kaca pengaman otomotif yang diklaim memiliki pertumbuhan yang baik.
Perseroan. Strategi yang dilakukan Perseroan adalah menekan biaya, tetapi pendapatan perusahaan juga belum
membaik.
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World Indices Comparison 2017 Year-to-Date Growth Index Country Ytd (%)
IHSG Indonesia 11.29
« - KLSE Malaysia 7.76
STI Singapore 11.63
v |
Hang Seng Hong Kong 25.00
o | -~ :
Kospi KS11 S. Korea 17.47
v N Nikkei 225 Japan 671
wwarcrs [ - - 0P China 767
singapore _um S&P Sensex India 18.70
g = — DJIA USA 13.09
s [ FTSE 100 UK 2.09
-2,00% 3,00% 8,00% 13,00% 18,00% 23,00% 28,00% A” Ordinaries AUStralia 0-40
Monday, 25 Sept 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e EURO : German Ifo Business Climate e IKBI : Cash Dividend Rec Date
e MBAP : Cash Dividend Rec Date
e MDKI : IPO Start Trading
e XISB : Cash Dividend Rec Date
Tuesday, 26 Sept 2017
CORPORATE ACTION
e England : Inflation Report Hearings e BNL : RUPS Going
e USA : CB Consumer Confidence
e USA : New Home Sales
Wednesday, 27 Sept 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e USA : Core Durable Goods Orders m/m e BIPI : RUPS Going
e USA : Crude Oil Inventories e CNTB : RUPS Going
e USA : Pending Home Sales e CNTX : Public Expose Going
e RIGS : Public Expose Going
e TMPI : RUPS Going
Thursday, 28 Sept 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e USA : Final GDP g/q e AMIN : RUPS Going
e USA : Unemployment Claims e MBAP : Cash Dividend Dist Date
e SQMI : RUPS Going
Friday, 29 Sept 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e England : Current Account e ENRG : RUPS Going
e USA : Chicago PMI e MITI : RUPS Going
e USA : Manufacturing PMI e ROTI : Right Issue Cum Date
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TRADING SUMMARY
TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS
Code (Bill.Rp) Chg% Code (Bill.Rp) Chg% Code Chg % Code Chg %
BUMI 755 10.0 || BBCA 485 8.4 || AKSI 43 34.4 || OKAS -150 -25.0
TKP 742 9.9 || TLKM 432 7.4 || LMAS 9 15.3 || HDTX -68 -17.2
MYRX 641 8.5 || BMRI 299 5.2 || CENT 14 14.0 || BRAM -925 -16.4
MAMI 319 43 || BBRI 266 46 || HDFA 26 12.7 || CANI -48 -12.6
RIMO 271 3.6 |[INDY 245 4.2 [|INCF 20 10.0 || MRAT -19 -8.8
DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION
CODE CLOSE  CHG S R REC CODE CLOSE CHG S R :{e
INDUSTRI DASAR DAN KIMIA PROPERTI DAN REAL ESTATE
BRPT 2210 -20 2085 2355 BOW LPKR 750 5 725 770 BUY
2720 40

CPIN 2625 2rrs BUY PTPP 2510 -60 2375 2705 BOW
JPFA 1160 0 1130 1190 BOW

PWON 645 10 625 655 BUY
TPIA 23875 375 22975 24400 BUY
WSBP 374 -2 363 387 BOW WIKA 1845 -35 1773 1953 BOW
INFRASTRUKTUR WSKT 1865 -20 1823 1928 BOW

64 2 B

ISAT 00 0 6250 6550 BOW RS T
JSMR 5700 -50 5538 5913 BOW

GGRM 67150 -850 65363 69788 BOW
TLKM 4650 10 4555 4735 BUY

ICBP 8900 25 8663 9113 BUY
PERTANIAN

INDF 8625 100 8425 8725 BUY
AALI 14850 0 14588 15113 BOW
SIMP 515 0 493 538 BOW KEUANGAN
SSMS 1500 -5 1465 1540 BOW AGRO 620 0 560 680 BOW
PERTAMBANGAN BBCA 19675  -200 19513 20038 BOW
DOID 8o -2 823 943 BOW BJTM 680  -20 653 728 BOW
MEDC 880 40 825 975  BOW BBNI 7500 25 7338 7638 BUY
INDUSTRI LAINNYA BBRI 15675 0 15525 15825 BOW
ASII 7800 25 7638 7938 BUY

BBTN 3270 10 3190 3340 BUY
COMPANY GROUP

BNGA 1280 -20 1208 1373 BOW
BHIT 106 -3 94 121  BOW

PNBN 1155 -40 1070 1280 BOW
BMTR 585 -25 538 658 BOW
MNCN 1355 o0 1285 1405  BUY PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI
BABP - 1 49 55 BUY ACES 1145 -15 1108 1198 BOW
BCAP 1570 o 1570 1570 BOW LINK 5150 -50 4950 5400 BOW
IATA 50 0 50 50 BOW MAPI 7000 100 6575 7325 BUY
KPIG 1150 10 1025 1265 BUY RALS 925 -10 900 960 BOW
MSKY 965 -15 950 995 BOW SILO 9975 0 9788 10163 BOW
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MNC SEKURITAS RESEARCH TEAM
Thendra Crisnanda Edwin J. Sebayang I Made Adi Saputra
Head of Institutional Research, Strategy Head of Retail Research, Technical, Auto, Mining Head of Fixed Income Research
thendra.crisnanda@mncgroup.com edwin.sebayang@mncgroup.com imade.saputra@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52162 (021) 2980 3111 ext. 52233 (021) 2980 3111 ext. 52117
Victoria Venny Gilang Anindito Rheza Dewangga Nugraha
Telco, Toll Road, Logistics, Consumer, Poultry Property, Construction, Mining, Media Junior Analyst of Fixed Income
victoria.nawang@mncgroup.com gilang.dhirobroto@mncgroup.com rheza.nugraha@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52236 (021) 2980 3111 ext. 52235 (021) 2980 3111 ext. 52294
Rr. Nurulita Harwaningrum Krestanti Nugrahane Widhi Sukisnawati Puspitasari
Banking, Auto, Plantation Research Associate, Plantation, Consumer Research Associate, Cement, Mining
roro.harwaningrum@mncgroup.com krestanti.widhi@mncgroup.com sukisnawati.sari@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52237 (021) 2980 3111 ext. 52166 (021) 2980 3111 ext. 52307

MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp : (021) 2980 3111
Fax : (021) 3983 6899
Call Center: 1500 899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of optnion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its dffiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its dffiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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