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Market Comment

Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Jumat (20 April 2018)
ditutup menguat sebesar -18.206 poin atau 0.286% ke level 6,337.695
dengan total nilai transaksi mencapai sekitar Rp 6,25 triliun.

Today Recommendation

IHSG kembali menguat di minggu kedua sebesar +1.07% didorong lebih
bagusnya hasil LK Q1/2018 emiten perbankan, konstruksi, energi &
mining, pembagian dividen emiten, meredanya ketegangan geo politik
dan trade war. Untuk perdagangan Senin ada peluang IHSG terkoreksi
seiring kejatuhan EIDO -0.9%, DJIA -0.82%, Oil -0.42%, Gold -0.83% &
Nikel -1.5% serta nilai tukar USD/IDR yang saat ini mendekati Rp 13,900
(bahkan ada perkiraan Rupiah bisa menyentuh Rp 14,100). Melihat kondisi
seperti ini, akan lebih wise jika investor fokus atas emiten yang
menghasilkan US Dollar seperti: emiten Coal (sot: ITMG, ADRO, HRUM,
INDY); Logam (TINS, INCO, ANTM) dan emiten eksportir lain (spt: MARK
dimana penjualan hampir 100% untuk ekspor).

PT Bank Tabungan Pensiunan Nasional Tbk (BTPN). Perseroan
mencetak laba bersih pada kuartal | 2018 sebesar Rp 535 miliar atau naik
12% dibandingkan dengan kuartal pertama tahun lalu (yoy). Kenaikan
laba ini didorong oleh efisiensi. Ini terlihat dari penurunan biaya
operasional 12% yoy menjadi Rp 1,2 triliun. Efisiensi ini juga berasal dari
pengurangan cabang dan karyawan. Hal ini seiring dengan perampingan
organisasi yang dilakukan.

BUY: TINS, ADRO, MARK, SRIL, ACES, BBCA, BBRI, BBTN, CPIN, ICBP, PGAS,
PTBA, PTPP, PTRO, PWON, SMGR, SMRA, UNTR, WSKT.

Market Movers (23/04)

Rupiah, Senin melemah di level Rp 13,893
Indeks Nikkei, Senin melemah di point 22,126
DJIA, Senin ditutup melemah di point 24,462
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INDONESIA STOCK EXCHANGE
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6,800 - 4,408

6,298 - 6,372

13,820-13,955

GLOBAL MARKET (20/04)

Indices Point +/- %
DIJIA 24,462 -201.9 -0.82
NASDAQ 7,146 -91.9 -1.3
NIKKEI 22,162 -28.94 -0.13
HSEI 30,418 -290.11 -0.94
STI 3,573 -25.35 -0.70

COMMODITIES PRICE (20/04)

Komoditas Price +/- %
Nymex/barrel 68.06 -0.27 -0.4
Batubara US/ton 81.80 Unch Unch
Emas US/oz 1,337 -11.2 -0.83
Nikel US/ton 14,850 -2255 -1.5
Timah US/ton 21 +117.5 +0.55
Copper US/Pound 3.14 +0.0025 +0.08
CPO RM/ Mton 2,416 +8 +0.33
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COMPANY LATEST

PT Sariguna Primatirta (CLEO). Perseroan meraih laba tahun berjalan yang diatribusikan kepada entitas
induk senilai Rp50,17 miliar pada 2017, tumbuh 27,78% dari posisi Rp39,26 miliar pada 2016. Peningkatan
laba bersebut didorong oleh naiknya penjualan bersih menjadi Rp614,67 miliar, tumbuh 17,31% dari posisi
Rp523,93 miliar pada periode yang sama tahun sebelumnya.

PT Ciputra Development (CTRA). Perseroan berhasil merealisasikan pemasaran atau marketing sales senilai
Rp1,6 triliun pada kuartal pertama 2018. Capaian pemasaran pada kuartal pertama tahun ini tumbuh 33%
dibandingkan realisasi pada periode yang sama tahun lalu. Perseroan menargetkan pertumbuhan marketing
sales 5% dibandingkan capaian tahun lalu, atau sekitar Rp8 triliun. Lagipula, pemasaran tahun lalu didukung
oleh adanya penjualan besar non rutin senilai Rp675 triliun yang belum tentu kembali terulang tahun ini.

PT Waskita Karya (WSKT). Perseroan mencetak total nilai kontrak baru Rp3,6 triliun sampai dengan kuartal
I/2018. Dengan pencapaian tersebut, WSKT baru merealisasikan 5,14% nilai kontrak baru dari target yang
dipasang pada 2018. Manajemen menyebut membidik kontrak baru hingga Rp70 triliun tahun ini.

PT Waskita Beton Precast Tbk (WSBP). Perseroan mendapatkan tiga nilai kontrak baru tambahan sampai
dengan pertengahan April 2018. Tercatat, perseroan mendapatkan pekerjaan tambahan senilai Rp233 miliar.
Hingga pertengahan April 2018, nilai kontrak baru yang yang diperoleh Rp2,47 triliun. Secara detail, perseroan
mendapatkan tiga pekerjaan baru. Adapun, proyek tersebut yakni National Capital Integrated Coastal
Development Rp121 miliar, jalan tol Kunciran-Parigi Rp28 miliar, dan pekerjaan Hyundai Rp84 miliar. Dari sisi
pembayaran termin, imbuhnya, perseroan juga mendapatkan tambahan dana segar Rp400 miliar. Total
penerimaan termin WSBP Rp3,26 triliun sampai dengan 12 April 2018. Perseroan membidik komposisi
perolehan proyek baru 60% berasal dari induk usaha, PT Waskita Karya (Persero) Thk, pada tahun ini. Dengan
demikian, target NKB perseroan Rp11,52 triliun pada 2018.

PT M Cash Integrasi Tbk (MCAS). Perseroan mencatatkan kenaikan pendapatan lebih dari empat kali lipat
pada kuartal 1-2018 menjadi Rp 809,9 miliar. Laba perseroan pun melonjak menjadi Rp 21,8 miliar disepanjang
kuartal 1-2018. Beban pokok penjualan perusahaan mencatatkan kenaikan yang signifikan pula yakni sebesar
Rp 769 miliar atau naik 301% dibandingkan dengan beban penjualan di kuartal 1-2017 yakni sebesar Rp 191
miliar. Per Maret 2018, M Cash memiliki total aset Rp 745,11 miliar, tumbuh 31,09% jika dibandingkan dengan
akhir 2017 sebesar Rp 568,40 miliar.
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TRADING SUMMARY

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS
Code (Mill sh) % Code (Bill.Rp) % Code Chg % Code Chg %
SRIL 654 8.8| | BBRI 494 7.9 INPS 600 24.7 || TIFA -54 -20.3
MYRX 501 6.7| | PGAS 313 5.0 | | RELI 70 21.2 || PBSA -200 -15.6
RIMO 367 49| |ASII 254 4.1]|1BST 1,400 19.4 || TRUS -32 -12.8
IIKP 343 4.6 | SRIL 238 3.8||TRIL 16 19.3 || INAI -56 -11.4
RODA 275 37| | TLKM 227 3.6 |PDES 195 17.3 [[ FINN -13 -9.0

DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION

CODE CLOSE  CHG S R REC CODE  CLOSE CHG S R REC

INDUSTRI DASAR DAN KIMIA PROPERTI DAN REAL ESTATE
BRPT 2580 -20 2515 2665 BOW BSDE 1840 5 1790 1895 BOW
TPIA 6250 -150 6025 6625 BOW

PPRO 182 -3 172 196 BOW
INFRASTRUKTUR
INDY 3660 10 3575 3755  BOW PTPP 2800 0 2710 2890 BOW
JSMR 4470 -60 4395 4605 BOW PWON 630 5 605 650 BUY
TLKM 3740 40 3670 3850 BOW SMRA 1040 5 993 1083 BUY
PERTANIAN

WIKA 1690 0 1668 1713 BOW
AALI 13300 -100 13050 13650 BOW
LSIP 1320 -15 1290 1365 BOW WSKT 2430 20 2375 2465 BUY
SSMS 1430 5 1405 1450 BUY NBUSTRIAINNTA
PERTAMBANGAN

ASI| 7575 -125 7450 7825 BOW
ADRO 2230 50 2085 2325 BUY

KEUANGAN
ITMG 27775 -100 27000 28650 BOW

AGRO 396 18 354 420 BUY
MEDC 1295 -5 1245 1350 BOW

BBCA 23200 100 22738 23563 BUY
PTBA 3360 80 3200 3440 BUY

BBNI 8725 -75 8538 8988 BOW
BARANG KONSUMSI

BBRI 3660 30 3540 3750 BUY
GGRM 75800  -1175 74288 78488 BOW

BBTN 3690 30 3570 3780 BUY
INDF 7100 -50 6975 7275 BOW

BJTM 700 0 678 723 BOW
COMPANY GROUP
BHIT 110 4 99 117 BUY BMRI 8000 -50 7838 8213 BOW
MNCN 1445 40 1350 1500 BUY PNBN 1070 -20 1035 1125 BOW
BABP 56 0 53 59 BOW PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI
BCAP 1560 0 1560 1560 BOW AKRA 5775 -50 5688 5913 BOW
IATA 50 0 50 50 BOW LINK 5300 -100 4900 5800 BOW
KPIG 1345 0 1345 1345 BOW MAPI 8325 250 7750 8650 BUY
MSKY 795 90 750 750 BUY UNTR 36850 625 35113 37963 BUY
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MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat
10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax : (021) 3983 6899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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