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Market Comment 
Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Rabu (21 November 
2018) ditutup melemah sebesar –57.24 point atau –0.95% ke level 
5,948.05 dengan total nilai transaksi mencapai sekitar Rp 8,16  triliun.  

Tidak mampu bangkitnya DJIA setelah sebelumnya selama 2 hari turun 
tajam -948 poin serta turunnya harga Nikel dan Timah ditengah 
reboundnya harga minyak mentah, batubara, emas dan EIDO 
membuat kami memperkirakan IHSG berpeluang rebound terbatas 
dalam perdagangan Kamis. 
 
PT Delta Dunia Makmur (DOID). Per Oktober 2018 perseroan 
mencetak pertumbuhan volume pengupasan lapisan penutup sebesar 
13,15% year-on-year (yoy) menjadi 323,6 juta bcm. Sampai akhir 2018, 
perseroan menargetkan volume OB mencapai 375 juta - 425 juta bcm, 
naik dari tahun sebelumnya 340,2 juta bcm. Dengan demikian, dalam 
periode Januari - Oktober 2018 perusahaan sudah merealisasikan 
76,14%-86,29% dari target setahun penuh. Dari sisi produksi, 
perusahaan merealisasikan 4,6 juta ton pada Oktober 2018. Dalam 10 
bulan pertama 2018, volume produksi mencapai 34,9 juta ton, naik 
2,95% yoy dari sebelumnya 33,9 juta ton. 
 
BUY: ICBP, MARK, SRIL, BRPT, CTRA, BSDE, GGRM, INDF, INKP, INTP, 
TKIM 
 
BOW: TLKM, ASII, BBRI, BBCA, BBNI, BMRI, WIKA, ADHI, WSKT, PTPP, 
WTON, SMRA, JSMR, ERAA, CPIN, SMGR, UNVR, ITMG, PTBA, ACES. 

Today Recommendation 

Market Movers (22/11) 
Rupiah, Kamis menguat di level Rp 14,595 
Indeks  Nikkei,  Kamis menguat di  point  21,631 
DJIA, Kamis melemah di  point  24,464 

21/11/2018 
IDX Foreign Net Trading  

Net Sell ( Rp miliar) 

-587.04 

Year to Date 2018 
IDX Foreign Net Trading 

Net Sell (Rp miliar) 

-45,074.2 

5,948.05 

IHSG 

-57.24 (-0.95%) 

342.83 

MNC 36 

-5.32 (-1.53%) 

INDONESIA STOCK EXCHANGE 

Volume (million share) 8,150 

Value (billion Rp) 8,168 

Market Cap. 6,728 

Average PE 13.7 

Average PBV 2.4 

High - Low (Yearly) 6,800 - 4,408 

IHSG Daily Range  5,911 - 6,002 

USD/IDR Daily Range 14,565 - 14,640 

Indices Point  +/- % 

DJIA  24,464 -0.95 -0.01 

NASDAQ  6,972 +63.43 +0.92 

NIKKEI 21,507 -75.6 -0.35 

HSEI  25,971 +131 +0.51 

STI  3,038 +11.66 +0.39 

GLOBAL MARKET (21/11) 

COMMODITIES PRICE (21/11) 

Komoditas Price +/- % 

Nymex/barrel   54.63 +1.4 +2.63 

Batubara US/ton 87.8 -0.25 -0.28 

Emas US/oz 1,228 +5.9 +0.48 

Nikel US/ton  11,022 -69 -0.54 

Timah US/ton  19,280 -100 -0.52 

Copper US/Pound  2.78 -0.014 -0.50 

CPO RM/ Mton 2,006 +20 +1.01 
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PT Barito Pacific (BRPT). Perseroan siap melunasi utang sebesar US$250 juta melalui pinjaman senilai US$200 juta dan 
kas internal US$50 juta. Perseroan melakukan langkah restrukturisasi dengan mengajukan pinjaman sebesar US$200 juta 
kepada Barclays Bank PLC dan DBS Bank Ltd. Pada 15 November 2018, BRPT menandatangani perjanjian fasilitas dengan 
Barclays Bank PLC dan DBS Bank Ltd. Kedua kreditur setuju memberikan pinjaman sebesar US$175 juta dengan tamba-
han US$25 juta. Alasan perseroan membayar kredit dengan utang baru ialah karena perjanjian fasilitas Barclays Bank PLC 
dan DBS Bank Ltd. memberikan bunga yang lebih bagus.  
 
PT Indo Straits (PTIS). Perseroan telah memperoleh kontrak penyewaan kapal perusahaan oleh sebuah perusahaan  
pertambangan batubara yang berlokasi di Kalimantan Selatan. Jangka waktu kontrak penyewaan kapal minimum selama 
60 hari sejak tanggal 19 November 2018 dan dapat diperpanjang dengan kesepakatan kedua belah pihak. Nilai minium 
total kontrak penyewaan kapal perusahaan sebesar Rp3,6 miliar.  
 
PT SMR Utama (SMRU). Menargetkan penguapasan lapisan tanah penutup sebesar 38 juta bank cubic meter (BCM) dan 
3,5 juta ton batubara. Untuk membiayainya, perusahaan sudah menyiapkan belanja modal US$ 21 juta. Sumber dana      
belanja modal berasal dari dana internal perusahaan dan pembiayaan lembaga keuangan. Perseroan menjelaskan belanja 
modal ini akan digunakan untuk peremajaan alat berat serta general overhaul.   
 
PT Bakrie & Brothers (BNBR). Berencana erencana melakukan restrukturisasi utang sebesar Rp7,8 triliun pada tahun 
depan. Pada tahun depan perusahaan mengupayakan restrukturiasi utang kepada 1-2 debitur. Dua utang yang akan 
direstrukturiasi masing-masing senilai Rp6 triliun dan Rp1,8 triliun. Namun demikian, perseroan kini akan fokus                 
menyelesaikan restrukturisasi utang sejumlah Rp9,38 triliun pada tahun ini. Restrukturisasi dilakukan dengan melakukan 
konversi utang menjadi saham baru sebanyak 8,65 miliar lembar saham dan menerbitkan Obligasi Wajib Konversi (OWK) 
137,97 miliar. Dengan demikian, secara total perusahaan akan menerbitkan saham baru atau private placement sebesar 
146,63 miliar lembar saham atau 92,37% dari modal ditempatkan dan disetor.Harga pelaksanaan Rp64 per saham atau 
lebih tinggi dari saham BNBR saat ini di level Rp50.  Utang yang dikonversi menjadi saham ialah kepada tiga kreditur, 
yakni Fountain City Investment Ltd. sebesar Rp2,91 triliun, Levoca Enterprise Ltd. senilai Rp6,37 triliun, dan Daley Capital 
Ltd. sejumlah Rp100,39 miliar. Dengan dilakukannya private placement ini, utang perseroan akan berkurang hingga 
44,08%. Ekuitas perseroan juga dapat bertumbuh. 
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TOP TRADING VOLUME 

Code (Mill Sh) % 

MYRX 1,196 15.2 

TRAM 610 7.7 

RIMO 507 6.4 

BUMI 312 4.0 

IIKP 310 3.9 

TOP TRADING VALUE 

Code (Bill.Rp) % 

BBRI 592 7.4 

BBCA 555 7.0 

UNTR 496 6.2 

TLKM 470 5.9 

BMRI 446 5.6 

TOP LOSERS 

Code Chg % 

SOSS -485 -24.9 

PALM -34 -13.4 

PTIS -50 -13.2 

TRUK -26 -12.9 

ADRO -175 -11.8 

TOP GAINERS 

Code Chg % 

HOME +43 +35 

MPRO +215 +25 

POLA +70 +24.6 

MINA +130 +24.3 

NIPS +78 +22.3 

TRADING SUMMARY 

CODE CLOSE CHG S R REC 

KEUANGAN 

BBCA 24800 -300 24538 25363 BOW 

BBNI 8250 -150 8100 8550 BOW 

BBRI 3430 -90 3295 3655 BOW 

BBTN 2380 0 2230 2530 BOW 

BDMN 7425 -25 7213 7663 BOW 

BJTM 670 -10 660 690 BOW 

BMRI 7275 -200 6963 7788 BOW 

BNGA 840 -25 815 890 BOW 

BTPN 3680 -70 3610 3820 BOW 

PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI 

ACES 1450 -30 1405 1525 BOW 

MAPI 800 0 763 838 BOW 

SCMA 1835 5 1720 1945 BUY 

UNTR 31950 -2450 28263 38088 BOW 

PROPERTI DAN REAL ESTATE 

PWON 620 10 570 660 BUY 

WSKT 1590 -40 1490 1730 BOW 

COMPANY GROUP 

BHIT 76 -2 74 80 BOW 

BMTR 320 8 289 343 BUY 

MNCN 785 -5 750 825 BOW 

BABP 50 0 50 50 BOW 

BCAP 165 1545 153 180 BUY 

IATA 50 0 50 50 BOW 

KPIG 138 0 134 143 BOW 

MSKY 900 0 893 908 BOW 

DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION 

CODE CLOSE CHG S R REC 

BARANG KONSUMSI 

GGRM 79375 1175 75900 81675 BUY 

ICBP 8850 75 8550 9075 BUY 

KAEF 2600 30 2435 2735 BUY 

KLBF 1560 20 1468 1633 BUY 

MYOR 2360 -30 2105 2645 BOW 

SIDO 810 5 785 830 BUY 

UNVR 40900 -400 39713 42488 BOW 

INDUSTRI LAINNYA 

ASII 8450 -50 8025 8925 BOW 

SSMS 1205 -5 1170 1245 BOW 

INDUSTRI DASAR DAN KIMIA 

INKP 11450 200 10450 12250 BUY 

JPFA 1915 -145 1763 2213 BOW 

SMGR 11150 50 10638 11613 BUY 

INFRASTRUKTUR 

INDY 2180 -250 1855 2755 BOW 

JSMR 3970 -50 3905 4085 BOW 

PGAS 1945 -85 1808 2168 BOW 

TLKM 3960 10 3790 4120 BUY 

PERTAMBANGAN  

ADRO 1310 -175 1143 1653 BOW 

ANTM 645 -30 608 713 BOW 

ITMG 20025 -2000 17950 24100 BOW 

PTBA 4350 -310 3785 5225 BOW 

PERTANIAN  



 

MNC SEKURITAS RESEARCH TEAM  

MNC Research Investment Ratings Guidance 
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months 

HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months 
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months 

Not Rated : Stock is not within regular research coverage  

PT MNC Sekuritas 
MNC Financial Center Lt. 14 – 16 

Jl. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340 
Telp : (021) 2980 3111 
Fax : (021) 3983 6899 
Call Center : 1500 899  

Disclaimer 
This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or       
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information     
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes 
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness. 
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This 
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell 
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have  
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or  
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an    
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them 
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or  
underwriting services for or relating to those companies. 
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