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-1.87 (-0.52%) 

Volume (million share) 12,005 

Value (billion Rp) 8,652 

Market Cap. 7,264 

Average PE 14.9 

Average PBV 2.6 
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DAILY HIGHLIGHT 
MNC Sekuritas Research Retail Division 

Monday, February 18 2019 

Real GDP (YoY) 5.18 

Inflation rate (YoY) 2.82 

BI 7-days repo rate 6.0 

Indonesia Economy  

LPS rate 7.00 

 Last (%) Prev (%) 

5.17 

3.13 

6.0 

6.75 

JCI -0.48 

Dow Jones +1.74 

S&P 500 +1.09 

Global Indexes 

FTSE 100 +1.90 

Index d/d (%) YTD (%) 

+3.14 

+10.96 

+10.72 

+10.31 

Nikkei -1.13 +4.43 

Last 

6,389 

25,883 

2,775 

20,212 

20,900 

6,389.08 

IHSG 

-30.93 (-0.48%) 

Crude Oil (USD/ 
barrel) 

+2.17 

Coal (USD/ton) -0.11 

Gold (USD/oz) +0.39 

Commodities 

Nickel (USD/ton) +1.64 

Commodity d/d (%) YTD (%) 

+22.42 

-7.06 

+2.94 

+16 

CPO (RM/Mton) 0.00 +9.78 

Tin (US/Ton) +1.44 +8.86 

Last 

55.59 

94.85 

1,316 

12,400 

2,200 

21,200 

FX 

Currency d/d (%) YTD (%) 

USD/IDR -0.42 +1.67 

EUR/USD -0.01 +1.49 

GBP/USD -0.67 -1.06 

USD/JPY +0.01 -0.71 

Last 

14,149 

1.13 

1.29 

110.47 

Sepanjang pekan ini, investor portofolio wait and see FOMC minutes dan 
rapat dewan gubernur (RDG). Pada perdagangan 18Feb, tekanan net capital 
outflow masih membayangi bursa saham domestik dan pada akhir pekan lalu 
MSCI index dan EIDO masing-masing melemah -0.14 dan 0.04%, IHSG 
kemungkinan masih cenderung bergerak variatif dengan supp-resist: 6,343 -
6,436 dan saham-saham yang diperhatikan, seperti: BNLI, BRPT, PZZA, CPIN, 
dan EXCL. 
 

MNCS Update 

Bursa saham di developed economies mayoritas kembali menguat. Dow men-
guat +1.74%, penguatan tertinggi dalam 12-hari, dan diikuti oleh penguatan 
pada S&P500 (+1.09%). Selain itu, FTSE100 menguat +0.55%, mengikuti pen-
guatan 4-hari berturut-turut, dan diikuti oleh penguatan pada DAX (+1.89%). 
Investor portofolio tampak overconfidence seiring dengan uncertainty risk 
pada trade policy antara US-China menurun. Namun, risiko politik internal US 
meningkat seiring dengan Presiden US mengumumkan keadaan darurat na-
sional untuk membiayai pembangunan tembok di perbatasan US-Mexico. 
 
Bursa saham domestik kembali melemah di tengah tekanan capital outflow 
terus berlanjut. Pada perdagangan 15Feb, investor portofolio asing kembali 
membukukan net sell IDR -286.76 miliar, menyusul net sell 5-hari berturut-
turut, sementara IHSG melemah -0.48% ke 6,389, mengikuti pelemahan pada 
bursa saham di emerging market economies. Adapun, pelemahan pada IHSG 
tertekan oleh penurunan pada sektor: mining (-1.38%); property (-1.35%); dan 
basic industry (1.12%). 

Global Market  
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Grafik 1. JCI VS Cummulative Annual of Net Buy (Sell) Foreign  
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Corporate News 
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PT Kalbe Farma (KLBF). Pendapatan perseroan mencapai Rp21,08 triliun sepanjang 2018. Jika dibandingkan dengan penjualan 
pada 2017 sebesar Rp20,18 triliun, maka penjualan pada tahun lalu tumbuh 4,48%. Pertumbuhan tertinggi yakni pada divisi dis-
tribusi & logistik sebesar 7%, dan nutrisi sebesar 3,4% secara year on year. Divisi distribusi & logistik merupakan kontributor 
utama sebesar 30,3%, diikuti nutrisi sebesar 29,9%, obat resep sebesar 22,9%, dan produk kesehatan sebesar 16,9%. Laba bersih 
tercatat Rp588 miliar pada kuartal IV/2018. Dengan demikian, laba bersih sepanjang 2018 tercatat Rp2,42 triliun, naik 1% secara 
year on year. Margin bersih dipertahankan pada level 11% karena efisiensi dalam biaya operasional. 

PT Elnusa (ELSA). Perseroan menyiapkan beberapa strategi ditahun 2019.  Di segmen hulu, ELSA sedang menjajaki peluang 
aktivitas seismik dengan multi client. Dari sisi midstream, ELSA tengah memperkuat bisnis engineering procurement construc-
tion (EPC) dan operation and maintenance (OM) untuk di kilang. Untuk ekspansi di lini downstream, ELSA sedang melakukan 
pengembangan bisnis revitalisasi dan pembangunan terminal bahan bakar minyak (BBM). Tidak hanya itu, perseroan juga mem-
perkuat bisnis chemical yang sebelumya telah dimulai untuk enhanced oil recovery (EOR). Seluruh rencana ekspansi tersebut 
telah masuk ke dalam anggaran capex ELSA tahun ini senilai Rp600 miliar pada 2019. 

PT Adhi Karya (ADHI). Hingga Bulan Januari 2019, perseroan mencetak perolehan kontrak baru sebesar Rp891,9 miliar (di luar 
pajak). Realisasi perolehan kontrak baru di bulan Januari 2019 didominasi oleh proyek pembangunan Pembangkit Listrik Tenaga 
Air (PLTA) Asahan (Rp808,4 miliar). Kontribusi per lini bisnis pada perolehan kontrak baru pada Januari 2019, meliputi lini bisnis 
Konstruksi & Energi sebesar 93,4%, Properti sebesar 5,5% dan sisanya merupakan lini bisnis lainnya. 
 
PT Adaro Energy (ADRO). Perseroan menyiapkan capex sebesar US$ 450 juta hingga US$ 600 juta pada tahun 2019. Nilai ini 
lebih rendah dibandingkan alokasi belanja modal pada tahun lalu yang berkisar US$ 750 juta hingga US$ 900 juta. Sebagian 
belanja modal juga akan digunakan untuk pengembangan Adaro MetCoal (AMC). Pada tahun 2018, total produksi batubara 
AMC sebesar 1,01 juta metrik ton naik 12% dari perolehan pada tahun 2017. Sementara pada kuartal IV 2018 saja, produksi dari 
AMC sebanyak 160.000 metrik ton batubara kokas semi lunak dan batubara termal tingkat tinggi. Penjualan batubara AMC pa-
da tahun lalu sebesar 850.000 metrik ton atau naik 15% dari penjualan pada tahun 2017. Batubara ini dijual ke Jepang, Thailand, 
Indonesia, India, China, dan Eropa.  

PT Wijaya Karya (WIKA). Pada tahun 2019 perseroan menargetkan perolehan kontrak baru dari proyek luar negeri sebesar Rp 
3,49 triliun atau naik 16,3% dari target 2018 yang sebesar Rp 3 triliun. Hingga Desember 2018, WIKA telah mengerjakan proyek-
proyek infrastruktur prestisius dan gedung mulai dari Asia hingga Afrika. Proyek tersebut di antaranya seperti Limbang Bridge di 
Malaysia senilai Rp 225,65 miliar, Yangon Mandalay Railway di Myanmar senilai Rp 364 miliar, Kinmen Bridge di Taiwan senilai 
Rp 95,95 miliar, 4.400 unit Logement di Aljazair senilai Rp 1,73, Renovasi Istana Presiden di Republik Niger senilai Rp 575 miliar 
dan Mixed Used Building di Senegal sebesar Rp 3,50 triliun 

Economic News  
US-China berlomba untuk mencapai kesepakatan. Kedua belah pihak antara US-China berlomba untuk mencapai kesepaka-
tan yang akan mencegah kenaikan tarif barang China pada 1Mar. Di Gedung Putih Jumat, Presiden Donald Trump mengatakan 
bahwa AS "jauh lebih dekat" dengan kesepakatan dengan China dan bahwa ia mungkin "memperpanjang tanggalnya." Selama 
akhir pekan Trump mengatakan ia mengadakan pertemuan tentang kemungkinan kesepakatan dengan stafnya. (Bloomberg) 
 
Presiden US mengumumkan keadaan darurat nasional. Presiden US Donald Trump mengatakan pada 15Feb, ia akan 
mengumumkan keadaan darurat nasional di perbatasan US selatan untuk mengamankan dana untuk tembok perbatasannya. 
Deklarasi darurat nasional akan memungkinkan administrasi Trump untuk membuka USD 3.6 miliar dari anggaran konstruksi 
militer Departemen Pertahanan, bersama dengan USD 2.5 miliar yang telah dialokasikan departemen untuk kegiatan anti-
narkoba. Trump juga setuju untuk menandatangani RUU belanja yang disetujui oleh Kongres pada hari Kamis yang mencegah 
penutupan pemerintah baru. RUU itu mencakup USD 1.4 miliar untuk membangun 55 mil pagar perbatasan baru dengan 
Meksiko, kurang dari USD 5.7 miliar yang diminta oleh Presiden Trump. (Trading Economics) 
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Support 2 Support 1 Resistance 1 Resistance 2 

6,343 6,378 6,437 6,464 

Price 

6,405 

 IDX Composite 6,343- 6,436 SUMMARY:  
SELL 

 RSI (14): NEUTRAL 
 STOCH (9,6): SELL 
 MACD(12,26): BUY 
 VO: SELL 
 BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-

MULATED PERIODE (10 DAYS): DISTRIBU-
TION NET BUY SELL ASING: PERIODE (10 
DAYS): DISTRIBUTION 

PT Bank Permata Tbk (BNLI) 

 

 

PT Perusahaan Gas Negara Tbk (BRPT) 

Daily Recommendation 

Support 2 Support 1 Resistance 1 Resistance 2 

1,056 1,133 1,278 1,346 

Price 

1,201 

Support 2 Support 1 Resistance 1 Resistance 2 

2,650 2,700 2,810 2,870 

Price 

2,760 

Jakarta Composite Index (JCI) 

 BNLI 1130 - 1345 TECHNICAL INDICA-
TORS: STRONG BUY 

 RSI (14): OVERBOUGHT 
 STOCH (9,6): NEUTRAL 
 MACD(12,26): BUY 
 VO: BUY 
 BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-

MULATED PERIODE (10 DAYS): DISTRIBU-
T IO N  N ET  BU Y  S EL L  A S I N G : 
PERIODE (10 DAYS): DISTRIBUTION 

 BRPT 2700 - 2870 TECHNICAL INDICA-
TORS: STRONG BUY 

 RSI (14): BUY 
 STOCH (9,6): SELL 
 MACD(12,26): BUY 
 VO: BUY 
 BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-

MULATED PERIODE (10 DAYS): ACCUMU-
LATION NET BUY SELL ASING: 
PERIODE (10 DAYS): ACCUMULATION 
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Support 2 Support 1 Resistance 1 Resistance 2 

1,120 1,135 1,170 1,190 

Price 

1,155 

 PZZA 1135- 1190 TECHNICAL INDICA-
TORS: STRONG BUY 

 RSI (14): OVERBOUGHT 
 STOCH (9,6): BUY 
 MACD(12,26): BUY 
 VO: OVERBOUGHT 
 BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-

MULATED PERIODE (10 DAYS): ACCUMU-
LATION NET BUY SELL ASING: 
PERIODE (10 DAYS):  ACCUMULATION 

PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk (CPIN) 

 

 

 CPIN  7250 - 7725 TECHNICAL INDICA-
TORS: NEUTRAL 

 RSI (14): NEUTRAL 
 STOCH (9,6): SELL 
 MACD(12,26): BUY 
 VO: SELL 
 BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-

MULATED PERIODE (10 DAYS): DISTRIBU-
TION NET BUY SELL ASING: PERIODE (10 
DAYS): DISTRIBUTION. 

PT XL Axiata Tbk (EXCL) 

  EXCL 2000  - 2610 TECHNICAL INDICA-
TORS: STRONG BUY 

 RSI (14): BUY 
 STOCH (9,6): SELL 
 MACD(12,26): BUY 
 VO: SELL 
 BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-

MULATED PERIODE (10 DAYS): DISTRIBU-
T IO N  N ET  BU Y  S EL L  A S I N G : 
PERIODE (10 DAYS): DISTRIBUTION 

Support 2 Support 1 Resistance 1 Resistance 2 

7,019 7,263 7,613 7,719 

Price 

7,369 

Support 2 Support 1 Resistance 1 Resistance 2 

1,830 2,000 2,390 2,610 

Price 

2,220 

PT Sarimelati KencanaTbk (PZZA) 

Page 4 



 

 

MNC36 Stock Metrics 

Ticker ROE 
5YR 

P/E P/BV VWAP TP Support 2 Support 1 Price Resist 1 Reseist 2 Recommendation 

FINANCIAL 

BBCA 18.80 26.47 4.60 26833 27300 26456 26613 26831 26988 27206 Trading SELL 

BBNI 15.01 10.91 1.51 8762 10200 8681 8738 8756 8813 8831 Spec BUY 

BBRI 19.04 14.24 2.52 3771 4272.5 3693 3725 3783 3815 3873 Trading SELL 

BBTN 15.10 8.05 1.13 2494 3000 2443 2455 2493 2505 2543 Trading SELL 

BDMN 9.45 26.59 2.19 9165 8317 9125 9150 9175 9200 9225 Neutral 

BJTM 15.77 8.49 1.37 717 682.5 708 710 718 720 728 Trading SELL 

BMRI 14.10 13.39 1.85 7164 8600 7044 7113 7169 7238 7294 Spec BUY 

BNGA 8.78 9.10 0.80 1224 1220 1154 1198 1219 1263 1284 Spec BUY 

BTPN 8.78 10.93 1.26 3735 4500 3708 3725 3738 3755 3768 Spec BUY 

PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI 

ACES 25.09 30.61 7.62 1695 1800 1656 1683 1701 1728 1746 Spec BUY 

MAPI 12.93 29.37 3.27 1025 1150 1005 1015 1025 1035 1045 Neutral 

SCMA 34.24 17.98 5.60 1736 2225 1689 1728 1744 1783 1799 Spec BUY 

UNTR 19.42 8.62 1.80 25083 39500 24638 24775 25138 25275 25638 Trading SELL 

PROPERTY AND REAL ESTATE 

PWON 20.26 13.92 2.63 641 740 629 638 644 653 659 Spec BUY 

WSKT 34.25 4.55 1.37 1794 2150 1684 1713 1789 1818 1894 Trading SELL 

CONSUMER 

GGRM 19.39 19.93 3.76 83648 94750 82063 83125 83563 84625 85063 Spec BUY 

ICBP 20.87 28.68 5.83 10421 10900 10138 10275 10438 10575 10738 Trading SELL 

KAEF 13.89 46.58 6.41 3126 2310 2680 2800 3120 3240 3560 BUY on weakness 

KLBF 18.86 30.40 5.30 1573 1475 1533 1555 1573 1595 1613 Spec BUY 

MYOR 24.38 32.89 7.53 2571 2930 2538 2575 2588 2625 2638 Spec BUY 

SIDO 20.27 18.80 4.03 804 980 789 793 804 808 819 Trading SELL 

UNVR 128.53 40.21 48.33 48057 44500 47550 47700 48150 48300 48750 Trading SELL 

MISCELLANEOUS INDUSTRY 

ASII 16.18 14.13 2.32 7602 9400 7469 7538 7594 7663 7719 Spec BUY 

AGRICULTURE 

SSMS 19.17 21.00 2.53 1150 1300 1124 1133 1149 1158 1174 Trading SELL 

BASIC INDUSTRY 

INKP 15.88 6.94 1.21 11617 15062.5 11031 11213 11606 11788 12181 Trading SELL 

JPFA 15.43 17.12 3.49 2737 2777.5 2573 2615 2743 2785 2913 Trading SELL 

SMGR 7.86 27.02 2.37 12031 13000 11725 11850 12075 12200 12425 Trading SELL 
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Ticker ROE 
5YR 

P/E P/BV VWAP TP Support 2 Support 1 Price Resist 1 Reseist 2 Recommendation 

INFRASTRUCTURE 

INDY 36.80 1.81 0.66 1793 2150 1748 1770 1798 1820 1848 Trading SELL 

JSMR 15.56 17.62 2.26 5023 5600 4856 4938 5031 5113 5206 Trading SELL 

PGAS 5.86 16.02 1.28 2444 2500 2350 2410 2450 2510 2550 Spec BUY 

TLKM 23.13 20.34 4.15 3777 4362.5 3708 3755 3778 3825 3848 Spec BUY 

COMPANY GROUP 

BHIT -1.32 N/A 0.36 94 -- 76 86 93 103 110 -- 

BMTR 4.00 14.51 0.64 433 -- 370 393 424 447 478 -- 

MNCN 14.20 9.34 1.19 899 1060 836 878 901 943 966 -- 

BABP -29.54 N/A 0.79 51 -- 48 49 51 52 54 -- 

BCAP -4.39 N/A 1.23 155 -- 146 153 158 165 170 -- 

IATA -18.83 N/A N/A N/A --  -- -- -- -- -- 

KPIG 10.70 7.71 0.81 132 -- 127 131 133 137 139 -- 

MSKY -16.21 N/A 5.47 1185 -- 1185 1185 1185 1185 1185 -- 

MINING 

ADRO 13.75 6.52 0.75 1225 1800 1195 1205 1225 1235 1255 Trading SELL 

ANTM 2.46 20.77 1.19 963 1117.5 916 928 961 973 1006 Trading SELL 

ITMG 27.42 5.84 1.61 20684 28000 20138 20475 20788 21125 21438 Spec BUY 

PTBA 38.75 7.25 2.85 3973 5000 3843 3905 3993 4055 4143 Trading SELL 

Source:  Bloomberg and MNCS 
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TOP TRADING VOLUME 

Code (Mill Sh) % 

RIMO 1,394 12.7 

MABA 1,207 11 

MYRX 841 7.7 

IIKP 490 4.5 

BUMI 464 4.2 

TOP TRADING VALUE 

Code (Bill.Rp) % 

EXCL 489 6.3 

BBCA 456 5.9 

ASII 436 5.6 

BBRI 412 5.3 

BMRI 333 4.3 

TOP LOSERS 

Code Chg % 

OCAP -27 -33.3 

HDFA -35 -21.2 

KONI -100 -20.1 

BALI -200 -18.9 

PUDP -72 -17.6 

TOP GAINERS 

Code Chg % 

ALDO +325 +25 

PEHA +520 +24.6 

SIMA +70 +21.2 

LMAS +11 +19 

LUCK +290 +14.1 

Trading Summary 

Economic Calender 

Date Country Event Actual Previous Consensus 

02/18 Indonesia Loan Growth YoY JAN -- 12.9% -- 

02/18 China Vehicle Sales YoY JAN -- -13% -- 

IPO Schedule 

Company Code IPO Price 
(IDR) 

Issued Share  
(Mn) 

Offering Start-End Listing 

PT Nusantara Properti Internasional Tbk NATO 103 2.000 (25%) 15/01/2019 18/01/2019 

PT Citra Putra Realty Tbk CLAY 180 520 (20.23%) 14/01/2019 18/01/2019 

Dividend Schedule 

Company Code Price  Cum Date Ex Date Recording Date  Payment Date 

PT Adaro Energy Tbk ADRO USD 0.00235 27/12/2018 28/12/2018 02/01/2019 15/01/2019 

Right Issue Schedule 

Company Code Price  Ratio Ex Date Recording Date  Subscription 
Date 

PT Alkindo Naratama ALDO 365 1:1 14/02/2019 15/02/2019 25/02/2019 

PT Kirana Megatara Tbk KMTR 530 2000:13969 25/01/2019 28/01/2019 06/02/2019 

Cum Date 

13/02/2019 

24/01/2019 

Source: Trading Economics 

Source: RTI 

Source: RTI 

Source: RTI 

Source: IDX 
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MNC SEKURITAS RESEARCH TEAM  

PT MNC Sekuritas 
MNC Financial Center Lt. 14 – 16 

Jl. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340 
Telp : (021) 2980 3111 
Fax : (021) 3983 6899 

Disclaimer 
This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or       
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information     
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes 
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness. 
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This 
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell 
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have  
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or  
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an    
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them 
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or  
underwriting services for or relating to those companies. 
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