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IHSG

MNC 36
6,408.78 366.87
+72.67 (+1.15%) +4.18 (+1.15%)

Today Trade

Volume (million share) 10,255
Value (billion Rp) 7,834
Market Cap. 7,189
Average PE 14.8
Average PBV 26

Indonesia Economy

Last (%) Prev (%)
Real GDP (YoY) 5.17 5.27
Inflation rate (YoY) 3.13 3.23
Bl 7-days repo rate 6.0 6.0
LPS rate 7.00 6.75

Global Indexes

Index Last d/d (%) YTD (%)

JCI 6,408.8 +1.15 +3.46
Dow Jones 24,065 +0.65 +3.16
S&P 500 2,610 +1.07 +4.13
FTSE 100 19,165 -0.03 +4.59
Nikkei 20,555 +0.96 +2.70
Currency Last d/d (%) YTD (%)

USD/IDR 14,090 +0.25 +2.08
EUR/USD 1.14 +0.49 +0.47
GBP/USD 129 +0.02 -0.84
USD/JPY 108.68 -0.48 +0.92

Commodities

Commodity Last d/d (%) YTD (%)
Crude Oil (USD/ 52.11 +3.17 +14.75
barrel)

Coal (USD/ton) 98.7 +1.39 -3.28
Gold (USD/0z) 1,294 +0.13 +1.20
Nickel (USD/ton) 11,970 +2.46 +9.17
CPO (RM/Mton) 2,130 +3.30 +6.29
Tin (US/Ton) 20,670 +0.95 +6.14

Monday, January 16, 2019
MNCS Update

Penguatan pada bursa saham di developed economies merupakan katalis
positif untuk bursa saham emerging markets. Sebuah sinyal positif yaitu
pemerintah China akan merilis lebih banyak langkah stimulus. Namun
demikian, kekhawatiran terhadap ketidakpastian politik global, seperti: ketid-
aksepakatan Brexit antara parlemen dan pemerintah Inggris. Perkiraan hari ini,
IHSG berpotensi menguat dengan supp-resist: 6,379-6,453. Namun demikian,
RSI dan Stochastic indicator telah menunjukkan overbought. Hal tersebut
mengindikasikan sebuah risiko profit taking. Rekomendasi saham: TINS, INCO,
ADRO, DMAS, dan ERAA.

Global Market

Bursa saham Eropa menguat sebelum vote kesepakatan Brexit. FTSEL100 dan
DAX index masing-masing menguat +0.58 dan +0.33%. Begitu juga, bursa
saham AS menguat di tengah sebuah sinyal China akan merilis lebih banyak
langkah stimulus dalam waktu dekat untuk menghentikan perlambatan per-
tumbuhan. Dow dan & S&P500 masing-masing menguat +0.65 dan +1.07%.
Di samping itu, di pasar komoditi, harga minyak mentah WTI menguat signif-
ikan +3.17%, tertinggi dalam 4 hari. Penguatan yang berlanjut terutama
disebabkan oleh: 1) ekspor minyak OPEC menurun pada Des18 dan 2) kembali
berlakunya sanksi AS atas Iran terkait kebijakan nuklir. Namun demikian, kek-
hawatiran penurunan pada permintaan minyak mentah relatif tinggi akibat
perlambatan pertumbuhan ekonomi global.

Adapun, pada perdagangan 15Jan, bursa saham domestik menguat mengikuti
penguatan pada mayoritas bursa saham emerging markets Asia. Shanghai
(+1.36%); Nifty index (+1.39%); dan IHSG (+1.15%). Penguatan pada IHSG
merupakan tertinggi sejak awal 2019 dan didorong oleh penguatan pada
sektor: industri dasar (+2.43%); properti (+1.87%); dan infrastruktur (+1.79%).
Investor asing berlanjut mencatatkan net buy IDR 1.9 triliun, tertinggi sejak

awal 2019. Saham-saham yang menjadi leading movers, seperti: CPIN, UNVR,
TLKM, BBCA, dan HMSP.

Grafik 1. JCI VS Cummulative Annual of Net Buy (Sell) Foreign
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Economic News

Parlemen Inggris menolak kesepakatan Brexit. Parlemen Inggris dengan tegas memilih untuk menolak kesepakatan
Brexit dari Theresa May, meninggalkan kesepakatan yang dia butuhkan selama 18 bulan untuk bernegosiasi tetapi mati.
Jalan di depan tidak jelas: May dapat berusaha untuk menegosiasikan ulang, menemukan kompromi yang dapat
didukung Parlemen, atau membawa masalah ini kembali ke pemungutan suara publik. (Trading Economics)

Defisit terbesar sepanjang sejarah Indonesia. Total impor Indonesia sepanjang 2018 meningkat 20.15% YoY menjadi
USD 188.63 miliar. Adapun total ekspor hanya tumbuh 6.65% YoY menjadi USD 180.06 miliar. Demikian, sepanjang 2018
neraca perdagangan Rl tercatat defisit USD 8.57 miliar. Angka ini merupakan defisit terbesar sepanjang sejarah Indonesia,
di mana rekor sebelumnya dicatat pada tahun 2013 dengan defisit senilai USD 4.07 miliar. (CNBC)

China akan merilis lebih banyak langkah stimulus. China berencana mencapai "awal yang baik" untuk perekonomi-
annya di kuartal pertama tahun ini. Pernyataan tersebut memberi sinyal bahwa otoritas negara mungkin mengeluarkan
lebih banyak langkah stimulus dalam waktu dekat untuk menghentikan perlambatan pertumbuhan. China akan mem-
perkuat pengawasan terhadap kondisi ekonominya dan meningkatkan “cadangan™ dalam kebijakan ekonominya, kata
Komisi Reformasi dan Pembangunan Nasional (NDRC) dalam sebuah pernyataan. (CNBC)

Corporate News

PT Timah (TINS). Perseroan menargetkan laba bersih senilai Rp 1 triliun pada tahun 2019 dengan cara meningkatkan
kapasitas smelter dengan target penyelesaian akhir bulan ini. Sementara itu realisasi laba bersih tahun 2018 sekitar Rp
552.7 miliar atau 10% lebih tinggi ketimbang pencapaian tahun 2017 yang sebesar Rp 502,43 miliar.

PT Medikaloka Hermina (HEAL). Perseroan menganggarkan dana Rp 700 miliar tahun 2019 untuk menambah 4 rumah
sakit baru dengan lokasi 2 rumah sakit akan berada di Sulawesi, satu rumah sakit di Pulau Jawa, dan satu rumahsakit di
Pulau Sumatra. Untuk rumah sakit, bangun baru perseroan melakukan investasi sebesar Rp 110 miliar untuk tiap rumah
sakitnya. Sedangkan untuk akuisisi sebesar Rp 90 miliar hingga Rp 100 miliar.

PT Mitra Keluarga Karyasehat (MIKA). Perseroan tidak akan banyak membangun rumah sakit baru di tahun ini sehing-
ga hanya menganggarkan capexRp 200 miliar. Perseroan hanya cadangin 1 rumah sakit lagi untuk buka di 2020.

PT Krakatau Steel (KRAS). Perseroan akan menjalankan dua proyek strategis tahun ini bertujuan untuk melakukan ek-
spansi kapasitas di bagian hilir dan menurunkan biaya produksi di bagian hulu. Pertama adalah Pembangunan Blast Fur-
nace Complex. Pabrik Blast Furnace yang berdiri pada area Blast Furnace Complex PTKS seluas 55 Ha ini merupakan
proyek yang dilakukan oleh Konsorsium kontraktor yang terdiri dari MCC CERI dari China dan PT Krakatau Engineering
(PTKE). Dengan adanya Blast Furnace Complex, biaya produksi baja akan turun sebesar USD 50 per ton. Proyek kedua
adalah penambahan kapasitas baja lembaran panas melalui pembangunan Hot Strip Mill #2 yang sudah mencapai
90,23% terhitung per November 2018. Proyek pemasok baja Hot Rolled Coil dengan kapasitas 1,5 juta ton per tahun ini
ditargetkan selesai pada April 2019. Proyek Hot Rolled Coil existing Krakatau Steel bahkan mengalami pencapaian yang
sangat baik hingga akhir 2018.

www.mncsekuritas.id og MN Sekuritas @ 1-500-899 @ msec.research@mncsekuritas.id



MNC{.’ i\sekuritas

4
Daily Recommendation
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PT Timah Tbk (TINS)

® TINS 890 - 1010 TECHNICAL INDICATORS:
STRONG BUY

e RSI(14): BUY

e STOCH (9,6): BUY
e MACD(12,26) BUY
e VO:BUY

e BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-
MULATED PERIODE (10 DAYS): ACCUMU-
LATION NET BUY SELL ASING:
PERIODE (10 DAYS): ACCUMULATION

PT Vale Indonesia Tbk (INCO)

® |[NCO 3420 - 3580 TECHNICAL INDICA-
TORS: STRONG BUY

e RSI(14): BUY

e STOCH (9,6): BUY
e MACD(12,26); BUY
e VO: OVERBOUGHT

e BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-
MULATED PERIODE (10 DAYS): DISTRIBU-
TION NET BUY SELL ASING:
PERIODE (10 DAYS). ACCUMULATION
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PT Adaro Energy Tbk (ADRO)

e ADRO 1420 - 1510
TECHNICAL INDICATORS: STRONG BUY

e RSI(14): BUY

e STOCH (9,6): BUY

e MACD(12,26) BUY

e VO:BUY

e BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-
MULATED PERIODE (10 DAYS): ACCUMU-

LATION NET BUY SELL ASING:
PERIODE (10 DAYS): ACCUMULATION

PT Puradelta Lestari Tbk (DMAS)

® DMAS 182 - 201 TECHNICAL INDICATORS:
STRONG BUY

e RSI(14): BUY

e STOCH (9,6): BUY

e MACD(12,26) BUY

e VO:BUY

e BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-
MULATED PERIODE (10 DAYS): ACCUMU-

LATION NET BUY SELL ASING:
PERIODE (10 DAYS): DISTRIBUTION
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PT Erajaya Swasembada Tbk (ERAA)

® FERAA 2470 - 2630 TECHNICAL INDIICA-
TORS: STRONG BUY

e RSI(14): BUY

e STOCH (9,6): BUY

e MACD(12,26); BUY

e VO:BUY

e BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-
MULATED PERIODE (10 DAYS): DISTRIBU-

TION NET BUY SELL ASING:
PERIODE (10 DAYS): ACCUMULATION.

il

”‘uiﬁ; 1t

P‘/‘hm—\_

Stachastic %K (14)

% e
Smoothed %D (3)

Support 2 Support 1 Price Resistance 1

Resistance 2

2,613

2,373 2,435 2,493 2,555
www.mncsekuritas.id oo MNC Sekuritas @ 1-500-899 @ msec.research@mncsekuritas.id



Ao\ .
MNC;‘. J sekuritas

MNC36 Stock Metrics

ROE P/E P/BV VWAP TP Support 2 Support 1 Price Resist 1 Reseist 2 Recommendation
5YR
FINANCIAL
BBCA 1880 2597 452 26091 27000 25863 26125 26213 26475 26563 Spec BUY
BBNI 1517 1127 165 8982 9500 8738 8875 8988 9125 9238 Spec BUY
BBRI 19.07 1446 267 3771 3935 3723 3755 3773 3805 3823 Spec BUY
BBTN 1510 896 1.26 2747 2921 2703 2735 2753 2785 2803 Spec BUY
BDMN 945 2463 203 8336 7300 8156 8363 8431 8638 8706 Spec BUY
BJTM 1585 888 1.30 710 700 703 710 713 720 723 Spec BUY
BMRI 1339 1538 211 7742 82375 7613 7725 7763 7875 7913 Spec BUY
BNGA 878 836 0.73 1121 1195 1083 1110 1123 1150 1163 Spec BUY
BTPN 858 1427 120 3655 4500 3593 3625 3663 3695 3733 Trading SELL
TRADE, SERVICE, AND INVESTMENT
ACES 2509 3007 748 1677 1700 1650 1660 1680 1690 1710 Trading SELL
MAPI 1293 26.65 297 921 1050 875 905 925 955 975 Spec BUY
SCMA 3424 1973 6.15 1912 2200 1888 1910 1918 1940 1948 Spec BUY
UNTR 1942 881 184 25806 42600 24944 25188 25769 26013 26594 Trading SELL
PROPERTY AND REAL ESTATE
PWON 20.26 1467 277 673 7025 661 673 676 688 691 Spec BUY
WSKT 3425 539 163 2065 2150 1931 2023 2066 2158 2201 Spec BUY
CONSUMER
GGRM 1939 1996 377 83485 94800 81688 83075 83538 84925 85388 Spec BUY
ICBP 2087 2778 565 10042 10200 9881 10013 10056 10188 10231 Spec BUY
KAEF 1389 3995 550 2588 2600 2455 2530 2575 2650 2695 Spec BUY
KLBF 1886 3156 5.50 1624 1400 1604 1623 1629 1648 1654 Spec BUY
MYOR 2438 3441 7.88 2708 2800 2670 2700 2710 2740 2750 Spec BUY
SIDO 20.27 1962 421 841 980 824 828 839 843 854 Trading SELL
UNVR 12148 4185 4236 49425 44250 48550 49300 49550 50300 50550 Spec BUY
MISCELLANEOUS INDUSTRY
ASII 1618 1516 249 8106 9175 8025 8100 8125 8200 8225 Spec BUY
AGRICULTURE
SSMS 1917 2210 2.66 1200 1300 1179 1193 1204 1218 1229 Spec BUY
BASIC INDUSTRY
INKP 1588 777 135 12666 15062.5 12219 12613 12744 13138 13269 Spec BUY
JPFA 1543 1401 286 2183 2700 2115 2170 2195 2250 2275 Spec BUY
SMGR 786 2652 232 11709 12500 11406 11638 11731 11963 12056 Spec BUY
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P/E P/BV VWAP TP Support 2 Support 1 Price Resist 1  Reseist 2 Recommendation

INFRASTRUCTURE

INDY 3680 192 0.70 1923 2150 1830 1865 1910 1945 1990 Trading SELL
JSMR 1556 1715 220 4878 5437.5 4748 4825 4878 4955 5008 Spec BUY
PGAS 586 1512 121 2321 2280 2280 2300 2320 2340 2360 Neutral
TLKM 2313 2110 430 3894 4350 3830 3890 3910 3970 3990 Spec BUY
MINING

ADRO 1375 780 0.90 1450 2100 1384 1428 1449 1493 1514 Spec BUY
ANTM 246 1793 103 809 11175 763 795 813 845 863 Spec BUY
ITMG 2742 613 169 21930 30000 21400 21600 21900 22100 22400 Trading SELL
PTBA 3875 798 314 4376 5000 4315 4350 4375 4410 4435 Spec BUY

COMPANY GROUP

BHIT -1.32 N/A 0.25 67 -- 64 65 67 68 70 Trading SELL
BMTR 400 1161 052 334 -- 322 330 334 342 346 Spec BUY
MNCN 1420 857 1.09 825 1060 804 823 829 848 854 Spec BUY
BABP -29.54 N/A 0.79 50 -- 50 50 50 50 50 Neutral
BCAP -4.39 N/A 1.20 154 -- 145 150 155 160 165 Spec BUY
IATA -18.83 N/A 0.92 50 -- 50 50 50 50 50 Neutral
KPIG 1070 759 0.80 132 -- 126 129 132 135 138 Spec BUY
MSKY -16.21 N/A 3.76 820 -- 774 798 809 833 844 Spec BUY

Source: Bloomberg and MNCS
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Trading Summary

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS

Code (Mill sh) % Code (Bill.Rp) % Code Chg % Code Chg %
AGRS 5,035 31[|AGRS 1,150 121 | | TIRA +64 +34.4| | ARTA -310 -23.7
MABA 1,567 9.6 || BBRI 655 6.9 | INPP +125 +23.8 | | ABDA -1,120 -20
MYRX 994 6.1 || BBCA 510 5.4 | |LPCK +440 +23.2 | | BEEF -50 -15.7
SRIL 733 45 [|ASlI 498 5.3 | | OCAP +62 +23.1| [TFCO -100 -13.1
IIKP 641 3.9 [|BMRI 453 4.8 | MLPL +15 +17.9| |KICI -30 -10.3
Source: IDX

IPO Schedule
Company IPO Price Issued Share Offering Start-End Listing
(IDR) (Mn)
PT Sentra Food Indonesia Tbk FOOD 135 150 (23.07%) 02/01/2019 08/01/2019
PT Estika Tata Tiara Tbk BEEF 340 376.9 (20% 02/01/2019-04/01/2019 10/01/2019
PT Pollux Investasi Internasional Tbk ~ POLI 1,635 402.1 02/01/2019-03/01/2019 10/01/2019
Source: RTI

Dividend Schedule

Company Cum Date Ex Date Recording Date Payment Date

PT Adaro Energy Tbk ADRO  USD 0.00235 27/12/2018 28/12/2018 02/01/2019 15/01/2019

Source: RTI

Right Issue Schedule

Company Cum Date Recording Subscription
Date Date
PT Indomobil Multi Jasa IMJS 700 3:20 28/12/2018 02/01/2019  03/01/2019 15/01/2019
PT Verena Multi Finance VRNA 140 120:100 09/01/2019 10/01/2019 11/01/2019 21/01/2019
Source: RTI

Economic Calender

Country Event Actual Previous Consensus
01/16 Japan PPI YoY DEC 2.3% 1.8%
us Export Prices YoY DEC 1.8%
us Import Prices YoY DEC 0.7%
us EIA Crude Oil Stocks Change 11/JAN -1.680M -1.5M

Source: Trading Economics
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Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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