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6,206.20

-25.27 (-0.41%)

340.81

-0.52 (-0.15%)

Today Trade

Volume (million share) 14,899
Value (billion Rp) 9,484
Market Cap. 7,126
Average PE 18.0
Average PBV 23

Indonesia Economy

Last (%) Prev (%)
Real GDP (YoY) 5.18 517
Inflation rate (YoY) 3.28 3.32
Bl 7-days repo rate 5.75 6.0
LPS rate 7.00 7.00

Global Indexes

Index Last d/d (%) YTD (%)

JCI 6,206 -041 +0.19
Dow Jones 26,950 +0.06 +15.53
S&P 500 2,992 -0.01 +19.34
FTSE 100 7,326 -0.26 +8.89
Nikkei 22,079 Closed +10.31
Currency Last d/d (%) YTD (%)

USD/IDR 14,087 -0.23 +2.11
EUR/USD 1.10 +0.22 +4.13
GBP/USD 1.24 +0.39 +2.55
USD/IPY 107.55 +0.01 +1.95

Commodities

Commodity Last d/d (%) YTD (%)
Crude Oil (USD/ 58.64 +0.95 +29.13
barrel)

Coal (USD/ton) 65.35 -0.15 -35.96
Gold (USD/oz) 1522 +1.34 +19.01
Nickel (USD/ton) 17,470 +0.09 +63.42
CPO (RM/Mton) 2,124 171 +5.99
Tin (US/Ton) 16,530 -117 -15.12

DAILY HIGHLIGHT

MNC Sekuritas Research Retail Division

Tuesday, 24 September 2019
MNCS Update

Nampaknya tekanan di Bursa Indonesia belum akan beranjak hari ini menyusul ber-
agamnya level penutupan indeks di Wall Street semalam serta turunnya beragamnya
harga komoditas seperti: Tin -0.79%, Nikel -0.2%, CPO -1.79% & Coal -1.60%. Disamp-
ing itu, turunnya sebagian Bursa Asia Selasa pagi ini dan rencana akan dilakukannya
demonstrasi mahasiswa secara merata diberbagai belahan propinsi di Indonesia turut
menyumbang faktor negatif bagi perdagangan hari ini. Walaupun market diperhadap-
kan dengan berbagai macam sentimen negatif, kami merekomendasikan untuk trading
harian atas saham di sektor Infrastruktur, IT, Retail, Bank, Konsumer dan Logam untuk
perdagangan dihari Selasa ini. IHSG kami perkirakan bergerak pada 6,155 - 6,248.
Adapun saham - saham yang kami rekomendasikan hari ini adalah PGAS MTDL ERAA
BNLI PZZA MDKA HOKI BDMN TBIG ACES.

Global Market

Mayoritas bursa saham di developed economies bergerak melemah. Bursa saham benua kuning
bergerak menguat pada perdagangan akhir kemarin. Indeks Hang Seng dan Indeks Shanghai
masing-masing ditutup melemah sebesar —-0.81% dan -0.98%, namun Indeks Kospi menguat
sebesar +0.01%. Di sisi lain, Dow Jones ditutup menguat sebesar +0.06% ke level 26,950, semen-
tara S&P 500 dan Nasdag Composite ditutup melemah sebesar —0.01 dan -0.06%. Wall Street
ditutup bervariatif sejalan dengan kekhawatiran pelaku pasar akan perlambatan ekonomi global
ditengabh rilis data perlambatan aktivitas bisnis di sektor manufaktur dan jasa di sejumlah negara,
dimulai dari PMI sektor jasa AS sebesar 50.9 atau dibawah konsesus 51.3 yang menandai penu-
runan pertama dalam Sembilan setengah tahun, diikuti oleh PMI manufaktur Prancis stagnan
sebesar 50.3, PMI Manufaktur Jerman sebesar 41.4 turun dari sebelumnya 43.5 dan PMI Uni Eropa
sebesar 45.6 turun dari sebelumnya 47. Di sisi lain, pembatalan kunjungan delegasi China ke pe-
ternakan AS yang diklarifikasi tidak ada hubungan dengan dialog dagang AS-China dan kenaikan
saham Apple naik +0.5% belum mampu mendorong pergerakan bursa pada perdagangan ke-
menguat +0.95% ke USD
58.64 per barel. Penguatan tersebut seiring dengan kekhawatiran pelaku pasar akan penurunan

marin. Di samping itu, di pasar komoditi, harga minyak mentah WTI

pasokan minyak mentah global setelah serangan di fasilitas minyak Arab Saudi dan pulihnya pro-
duksi baru mencapai 75%.

Pada perdagangan 23 September, IHSG ditutup melemah sebesar —0.41% kelevel 6,206 meskipun
investor asing tercatat melakukan aksi net sell dengan nilai mencapai Rp 185 miliar. Pelemahan

IHSG didorong oleh kondisi politik dalam negeri yang tidak kondusif ditengah aksi demo di Ja-
karta dan Yogyakarta.

Grafik 1. JCI VS Cummulative Annual of Net Buy (Sell) Foreign
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Economic News

Perwakilan China membantah membatalkan rencana kunjungan ke daerah pertanian di Amerika Serikat (AS) karena negosi-
asi perdagangan yang mereka lakukan dengan Negeri Paman Sam gagal membuahkan hasil. Dilansir dari Reuters pada Senin (23/9) China
sebelumnya diberitakan akan membatalkan kunjungan ke wilayah pertanian di Montana dan Nebraska di Amerika. Padahal, kunjungan
tersebut sudah dijadwalkan pada pekan ini, setelah wakil negosiator perdagangan antara dua negara menyelesaikan negosiasi dagang
mereka. Yikai Han Jun selaku Wakil Direktur Kantor Kelompok Kerja Pedesaan Pusat China menyampaikan sejatinya kunjungan pertanian
memang direncanakan terpisah dari negosiasi perdagangan yang dilakukan AS dengan China. Han juga menyampaikan pihak AS akan
mengirimkan undangan lain ke China ke depan. "Ada hasil yang baik dari negosiasi di bidang pertanian juga. Kedua belah pihak memiliki
komunikasi yang menyeluruh dan jujur," ujar Han seperti dikutip dari Reuters, Senin (23/9). (CNN Indonesia)

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) menegaskan bunga pinjaman online atau pinjaman online mereka tidak boleh lebih besar dari 0,8% per hari.
Meski aturan bunga pinjol tak memiliki regulasi, batas bunga itu, bagian dari kode etik yang disusun Asosiasi Fintech Pendanaan Bersama
Indonesia (AFPI). Ketua Dewan Komisioner OJK Wimboh Santoso mengatakan, jika ada perusahaan fintech yang ketahuan melanggar kode
etik tersebut, masyarakat diminta melaporkannya. OJK akan bertindak. (Emitennews)

BPJS Ketenagakerjaan mencatat jumlah iuran peserta sepanjang periode Januari sampai Agustus 2019 sebesar Rp46,7 triliun. Angka
itu baru 61,42 persen dari target yang ditetapkan dalam Rencana Kegiatan dan Anggaran Tahunan (RKAT) tahun ini, Rp76,03 triliun. Ketua
Dewan Pengawas BPJS Ketenagakerjaan Guntur Witjaksono mengatakan kecilnya nilai iuran yang terkumpul lantaran terdapat sejumlah
perusahaan yang bangkrut sehingga manajemen tak lagi membayarkan iuran kepesertaan karyawannya ke BPJS Ketenagakerjaan. Sedikit-
nya raupan iuran ini juga sejalan dengan jumlah kepesertaan BPJS Ketenagakerjaan yang belum mencapai target. Berdasarkan catatan pe-
rusahaan, jumlah peserta per Agustus 2019 tercatat sebanyak 31,67 juta orang atau 92,2 persen dari target yang ditetapkan sebanyak 34,35
juta orang. Beberapa perusahaan yang gulung tikar ini pun mengakibatkan sejumlah tunggakan kepada BPJS Ketenagakerjaan. Guntur
menyebut BPJS Ketenagakerjaan memiliki piutang sekitar Rp1 triliun hingga posisi terakhir. (CNN Indonesia)

Corporate News

PT Ace Hardware (ACES). Perseroan kembali mengumumkan penambahan gerai barunya yang dilakukan pembukaannya pada 25 Sep-
tember 2019 Rabu ini di Jakarta. Herai baru ini terletak di Mal Pacific Place Jakarta dengan luas sekitar 1.700 meter persegi. Ini merupakan
gerai ke-12 yang dibuka perseroan sepanjang tahun ini, namun secara keseluruhan total gerai perseroan menjadi sebanyak 187 gerai.
(Emitennews)

PT Mahkota Group (MGRO). Perseroan melalui salah satu entitas anak usaha dalam waktu dekat berencana mengakuisisi pabrik kelapa
sawit senilai Rp120 miliar di Provinsi Sumatra Selatan dimana pabrik kelapa sawit berkapasitas 45 ton per jam ini merupakan langkah lanju-
tan dari rencana ekspansi besar-besaran ke industri hilir kelapa sawit. Selain itu, proyek pembangunan refinery minyak kelapa sawit dengan
kapasitas produksi minyak goreng 1.500 ton per hari milik MGRO juga hampir rampung. Pabrik refinery ini kelak akan menghasilkan produk
turunan CPO seperti Olein atau minyak goreng, Stearin bahan baku margarin atau Oleochemical. (Emitennews)

PT Intiland Development (DILD). Sepanjang semester 1/2019, perseroan mencatat penurunan laba tahun berjalan yang dapat diatribusi-
kan ke pemilik entitas induk menjadi Rp9,35 miliar atau anjlok sebesar 93% dari laba tahun sebelumnya yang sebesar Rp142,45 miliar ta-
hun. Sementara laba per saham tercatat turun menjadi Rpl dari Rpl4 tahun sebelumnya. Penurunan laba tersebut didorong
dari pendapatan usaha yang turun hingga periode 30 Juni 2019 menjadi Rp1,35 triliun dibandingkan pendapatan usaha Rp1,81 triliun di
periode sama tahun sebelumnya. (Emitennews)

PT Cottonindo Ariesta (KPAS). Perseroan terus mengawal proses pembangunan pabrik kapas kesehatan di Purwadadi, Subang, Jawa
Barat. Mereka menargetkan pabrik tersebut bisa beroperasi mulai semester Il tahun 2020. Tahap pembangunan pabrik kini sudah mencapai
60%. Saat ini, perseroan sudah memiliki lahan lahan seluas 5 hektare (ha) dan satu gedung yang siap digunakan untuk kegiatan produksi.
Kehadiran pabrik baru di Subang akan meningkatkan kapasitas produksi Cottonindo sebesar 15%-20%. Saat ini, tingkat utilitas pabrik
mereka lebih dari 90% dari total kapasitas terpasang sebesar 115 ton per bulan. (Kontan)

PT Japfa Comfeed Indonesia (JPFA). Perseroan gencar ekspor produk ke Republik Demokratik Timor Leste. Perseroan mengekspor pakan
ternak 60 ton. Sebelumnya, perseroan juga telah mengekspor pakan ternak sebesar 40 ton. Tak hanya pakan, perseroan juga mengekspor
30 ton daging ayam beku senilai Rp 1,1 miliar dan 30 ton olahan ayam senilai Rp 1,3 miliar. Jumlah ekspor masih akan terus bertambah.
Hingga November 2019, perseroan berpotensi mengekspor hingga 100 ton. (Kontan)
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Daily Recommendation
Jakarta Composite Index (JCI)
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PT Metrodata Electronics Tbk. (MTDL)
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PT Erajaya Swasembada Tbk. (ERAA)
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MNC36 Stock Metrics

Ticker

ROE 5YR

P/E

P/BV

VWAP

TP

Support 2  Support

1

Price

Resist 1

Reseist 2

Recommendation

FINANCIAL
BBCA 20,67 27,05 4,63 30009 30800 29725 29800 30025 30100 30325 Trading SELL
BBNI 15,33 9,37 1,25 7656 9900 7525 7575 7675 7725 7825 Trading SELL
BBRI 21,74 15,12 2,70 4163 4800 4078 4115 4168 4205 4258 Trading SELL
BBTN 13,37 8,91 0,97 2259 2650 2208 2235 2258 2285 2308 Spec BUY
BDMN 8,26 15,55 1,06 4665 5600 4535 4570 4675 4710 4815 Trading SELL
BJTM 15,29 7,33 112 646 665 638 640 648 650 658 Trading SELL
BMRI 15,42 12,52 1,78 7075 9050 6894 6988 7069 7163 7244 Spec BUY
BNGA 6,72 6,87 0,61 1014 15225 1003 1005 1013 1015 1023 Trading SELL
BTPN 14,55 10,50 0,91 3238 4150 3218 3255 3268 3305 3318 Spec BUY
PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI
ACES 24,31 29,28 7,04 1734 1785 1711 1723 1736 1748 1761 Trading SELL
MAPI 6,63 22,40 2,87 998 1260 978 990 998 1010 1018 Spec BUY
SCMA 42,15 12,80 3,66 1234 1950 1201 1228 1236 1263 1271 Spec BUY
UNTR 18,53 7,31 150 21882 30900 21313 21725 21863 22275 22413 Spec BUY
PROPERTY AND REAL ESTATE
PWON 26,70 11,70 2,39 673 780 655 665 675 685 695 Neutral
WSKT 21,46 11,37 124 1655 2280 1618 1630 1658 1670 1698 Trading SELL
CONSUMER
GGRM 17,84 12,33 2,37 54608 88550 53781 54163 54656 55038 55531 Trading SELL
ICBP 20,82 28,66 6,12 11922 12000 11731 11863 11906 12038 12081 Spec BUY
KAEF 13,94 48,12 N/A 2950 3120 2890 2930 2950 2990 3010 Spec BUY
KLBF 20,12 31,23 532 1667 1680 1626 1648 1661 1683 1696 Spec BUY
MYOR 21,47 29,96 5,86 2391 2800 2348 2375 2398 2425 2448 Spec BUY
SIDO 18,47 23,24 5,85 1166 1200 1115 1140 1165 1190 1215 Neutral
UNVR 128,23 3796 69,38 46296 45500 45738 45875 46288 46425 46838 Trading SELL
MISCELLANEOUS INDUSTRY
ASII 17,51 12,62 191 6568 8000 6494 6538 6569 6613 6644 Spec BUY
AGRICULTURE
SSMS 18,62 N/A 2,18 895 950 868 895 908 935 948 Spec BUY
BASIC INDUSTRY
INKP 10,96 6,88 0,70 6947 7175 6813 6900 6963 7050 7113 Spec BUY
JPFA 16,05 9,80 191 1586 1750 1530 1555 1590 1615 1650 Trading SELL
SMGR 15,18 29,41 252 12781 14900 12288 12625 12738 13075 13188 Spec BUY
www.mncsekuritas.id oo MNC Sekuritas O 1-500-899 @ msec.research@mncsekuritas.id Page 5




PN )
M!\!g‘. ?,,sekuntas

P/E P/BV  VWAP TP Support 2 Support 1 Resist 1  Reseist 2 Recommendation

INFRASTRUCTURE

INDY 1162 3219 057 1407 1900 1354 1378 1409 1433 1464 Trading SELL
JSMR 1492 1850 232 5637 6450 5525 5600 5625 5700 5725 Spec BUY
PGAS 1430 1756 149 2166 2400 2098 2135 2168 2205 2238 Spec BUY
TLKM 2250 20,82 452 4283 4750 4208 4255 4278 4325 4348 Spec BUY
MINING

ADRO 10,11 6,14 084 1389 1615 1344 1378 1389 1423 1434 Spec BUY
ANTM -185 3198 129 1061 1230 1033 1050 1063 1080 1093 Spec BUY
ITMG 19,63 422 109 12570 18560 12050 12175 12550 12675 13050 Trading SELL
PTBA 27,66 599 171 2461 3250 2425 2450 2465 2490 2505 Spec BUY

COMPANY GROUP

BHIT -0,54 492 025 73 N/A 71 72 73 74 75
BMTR 4,84 428 051 353 N/A 339 350 355 366 371
MNCN 16,62 759 147 1255 1640 1219 1233 1254 1268 1289
BABP -9,00 N/A 0,84 52 N/A 51 52 52 53 53
BCAP -075 1279 123 165 N/A 154 156 162 164 170
IATA -11,46 N/A 0,96 50 N/A -- -- -- --

KPIG 239 4701 052 141 N/A -- -- -- --

MSKY -19,76 N/A 4,43 971 N/A 943 955 973 985 1003

Source: Bloomberg and MNCS
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Trading Summary

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS

Code (Mill sh) % Code (Bill.Rp) % Code Chg % Code Chg %
HOME 4,882 38.3 || HOME 412 6.5| [OPMS +93 +68.9 | | YELO -31 -17.6
TRAM 1,065 8.4 || BBRI 406 6.4| | AHAP +26 +34.7 | |FILM -66 -15.9
NUSA 997 7.8 || BBCA 378 59| | OKAS +54 +25.0 | | PORT -95 -15.2
BRMS 537 4.2 || TLKM 313 491 | POLA +160 +19.0 | | PSDN -25 -15.0
IATA 399 3.1 || MDKA 308 48| | KRAH +185 +16.3| | TIRA -32 -11.2
Source: IDX

IPO Schedule
Company IPO Price Issued Share Offering Start-End Listing
(IDR) (Mn)
PT Digital Mediatama Maxima Tbk. - - 2,693,307,700 11-15/10/2019 21/10/2019
PT Trinitan Metals and Minerals Tbk. - - 33,333,500 23-27/09/2019 04/10/2019
PT Nusantara Almazia Tbk. NZIA - 461,538,000 17-18/09/2019 25/09/2019
Source: RTI

Dividend Schedule

Company Cum Date Ex Date Recording Date Payment Date

PT Berkah Prima Perkasa Tbk. BLUE 7.5 26/09/2019 30/09/2019 30/09/2019 18/10/2019

Source: RTI

Right Issue Schedule

Company Code Price Ratio Cum Date Ex Date Recording Date Subscription

Date

Source: RTI

Economic Calendar

Country Actual Previous Consensus
24/9 Jepang Jibun Bank Manufacturing PMI Flash 489 49.3
24/9 Jepang Jibun Bank Services PMI Flash 52.8 53.3
24/9 Germany Ifo Business Climate 94.3 94.4
24/9 us S&P/Case-Shiller Home Price YoY 2.1% 2.2%

Source: Trading Economics
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BANDUNG

Jalan Naripan No. 97A
Bandung

Telp. 022-84281468

SURABAYA
Taman Ade Irma Suryani

Gedung Bursa Efek Indonesia
JI. Taman Ade Irma Suryani Nasution No. 21

Surabaya
Telp. 031-99205700 (tekan 2)

MALANG
JI. Pahlawan Trip No. 9

Malang
Telp. 0341 - 567 555

YOGYAKARTA
JI. Mangkubumi No. 84
Karangwaru, Tegalrejo

Yogyakarta
Telp. 0274 — 2923 537

SURABAYA
Tidar

Mall The Centre, Ruko No. 2,
Komplek Gunawangsa Tidar, JI. Tidar 350

Surabaya
Telp. 031-99253666/09 ; 99252588

MAGELANG

Komp. Kyai Langgeng
Kel. Jurang Ombo

JI. Cempaka No. 8 B
Magelang 56123

SEMARANG
Kantor IDX Semarang Lt 2
JI. MH Thamrin No. 152

Semarang
Telp. 024 — 764 4151 ; 7644 3784

MEDAN
MNC Financial Center
JI. Kapten Maulana Lubis No. 12

Medan
Telp. 061 - 6910 0628

PONTIANAK

Komplek Ruko Pontianak Mall No. C 26
JI. Teuku Umar, Kelurahan Darat Sekip
Pontianak

Kalimantan Barat

Telp. 0293 - 313 338 Telp. 0561-8179652

BALIKPAPAN
Jendral Sudirman No 33-B

Balikpapan 76114 — Kalimantan Timur
Telp. 0542 — 8519889

MANADO
Kawasan Megamas ruko blok 1D No. 19
JI. Piere Tendean Boulevard

Manado 95111
Telp. 0431 - 877 888

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or

underwriting services for or relating to those companies.
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