
 1 

 

 

www.mncsecurities.com 

WeeklyWeeklyWeeklyWeekly    
06060606————10 April 201510 April 201510 April 201510 April 2015 

BIRD 

Berakhirnya released laporan keuangan kuartal 4/2014 sehingga IHSG turun –10,47 poin (-0,19%) tetapi selama 

seminggu IHSG menguat +59,55 poin (+1,1%) sebagai dampak aksi beli bersih investor asing selama minggu 

lalu Rp 1,46 triliun atau selama 19 hari net sell asing mencapai Rp –5,58 triliun atau year to date mencapai Rp 

6,22 triliun dan penguatan Rupiah atas US Dollar sebesar +0,34%.  

Kombinasi meredanya serangan Arab Saudi ke Yaman dan akan dicapainya kesepakatan damai mengenai nuklir 

Iran serta melemahnya beberapa data ekonomi menjadi faktor harga minyak mentah ditutup flat +0,55% tetapi 

beberapa harga komoditas bertumbangan selama seminggu lalu seperti: nikel -1,96% dan timah -2,4%.  

BURSA GLOBAL 

Index 27/03 +/- % 

DJIA 17.712,66 +50,58 +0,29 

NASDAQ 4.891,22 -4,28 -0,09 

NIKKEI  19.275 +37,79 +0,20 

HSEI  24.486,20 +789,44 +3,22 

STI  3.450,10 +0,62 +0,02 

02/04 

17.763,24 

4.886,94 

19.312,79 

25.275,64 

3.450,72 

Hang Seng Index 

HARGA KOMODITAS 

Komoditas 27/03 02/04 +/- % 

Nymex US/barrel  48,87 49,14 +0,27 +0,55 

Batubara US/ton  56,80 56,00 -0,80 -1,41 

Emas US/oz  1.199,80 1.200,9 +1,10 +0,09 

Nikel US/ton  13.285 13.025 -260 -1,96 

Timah US/ton  17.205 16.795 -410 -2,38 

CPO RM/ton  2.169 2.191 +22 +1,01 

Copper US/pound 2,77 2,73 -0,04 -1,44 

BURSA EFEK INDONESIA 

Closing (27/03/2015) 5.396,85 

Closing (02/04/2015) 5.456,40 

Perubahan +59,55 (+1,10%) 

Kapitalisasi Pasar (Rp tn) (02/04) 5.501 

USD/IDR (27/03/2014—02/04/2015) 13.039—12.949 

Support-Resistance (06/04—10/04) 5.404—5.516 

Oil Gold 

Dow Jones Index 

Diluar penguatan DJIA dengan 4 hari perdagangan sebesar +50,58 poin (+0,29%), releasead data Nonfarm Pay-

rolls (NFP) dihari Jumat, disaat market sedang merayakan Good Friday, diluar dugaan cukup mengkhawatirkan 

karena hanya bertambah 126.000 unit, level terendah sejak Desember 2013, jauh dibawah consensus ekonom 

sebesar 245.000 unit  dimana kecilnya pertambahan NFP tersebut terkonsentrasi di sector good-producing akibat 

dampak penguatan US Dollar dan melemahnya harga minyak disamping sector Leisure dan hospitality yang juga 

mengalami perlambatan pertumbuhan tenaga kerja akibat lebih dinginnya winter season.  
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Wall Street dalam pekan ini 
Setelah seminggu lalu DJIA menguat sebesar +0,3%, di awal pekan ini DJIA berpeluang terkena aksi jual merujuk 

Dow Futures sebesar -130 poin seiring buruknya data NonFarm Payrolls bulan Maret yang hanya tercipta 126.000 unit 

pekerjaan (level terendah sejak 2013) dan jauh di bawah konsensus ekonom 245.000 unit pekerjaan serta flatnya 

unemployment rate di level 5,5%. 

  

Buruknya data NFP berdampak atas US Bond yield dimana 10-year bond yield turun 1,81% dari 1,89% dan 2-year 

bond yield juga turun menjadi 0,46% dari level 0,55%.  

  

Setelah itu fokus Wall Street tertuju atas release Laporan Keuangan kuartal 1/2015 dimulai dari Alcoa yang akan re-

lease dihari Rabu, 8 April 2015, dimana secara umum earning di Q1/2015 diperkirakan akan turun berkisar sekitar 

2,8%-3%, suatu ekspektasi pertumbuhan negatif earning kuartalan pertama kali sejak 6 tahun terakhir akibat pen-

guatan USD dan dampak kejatuhan harga minyak adalah 2 faktor yang menggerogoti profit emiten dan ekonomi. Le-

bih lanjut diperkirakan laba bersih emiten energi akan turun 64% yoy.  

 

Upcoming US Economic Data yang diumumkan Senin (06/04) - Jumat (10/04)  

Monday 
Earnings: A. Schulman 
New York Fed President William Dudley on the economy 
Services PMI 
ISM nonmanufacturing 

 
Tuesday 

Earnings: International Speedway, Schnitzer Steel, Dave and Buster's  
Minneapolis Fed President Narayana Kocherlakota  

JOLTs  
Consumer credit 

 
Wednesday 

Earnings: Alcoa, Family Dollar, Rite Aid, Bed Bath and Beyond, Pier 1 Imports, Global Payments, RPM International  
Fed Gov. Jerome Powell on challenges for monetary policy  
New York Fed's Dudley on economy  
FOMC minutes 

 
Thursday 

Earnings: Walgreen Boots Alliance, Constellation Brands, Ruby Tuesday, PriceSmart  

Initial claims  
Wholesale trade  

 
Friday 

Import prices 
Richmond Fed President Jeffrey Lacker on economic outlook  
Minneapolis Fed's Kocherlakota  
Federal budget 
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PT UNILEVER INDONESIA Tbk (UNVR)  
 

Last Price Rp 39.300 
Target Price  Rp 42.025 (Target Price end of year 2015) 
 
Kinerja Full Year 2014: 

• Net Revenue naik +12% menjadi Rp 34,51 triliun 

• Operating Profit naik +8% menjadi Rp7,76 triliun 

• Net Profit naik +7% menjadi Rp5,74 triliun 

• EBITDA naik +7% menjadi Rp7,68 triliun 

• ROE menjadi 124,78%  

• ROA menjadi 40,18% 

 

Proyeksi Kinerja Full Year 2015: 

• Net Revenue menjadi Rp 39,21 triliun 

• Operating Profit menjadi Rp 8,77 triliun 

• Net Profit menjadi Rp 6,52 triliun 

• EBITDA Rp 8,66 triliun  

• ROE menjadi 135,52%  

• ROA menjadi 40,2% 

 
 
EPS 2015P Rp 630,5 
P/BV 2015P   19,77 x 
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PT KALBE FARMA Tbk (KLBF) 
 

Last Price Rp 1.860 
Target Price Rp 2.070 (Target Price End of Year 2015) 
 
Reasons: 

• Perseroan mulai semester II 2014 akan memproduksi obat-obat penyakit kanker dari pabrik oncology. Pengop-

erasian pabrik ini akan mengurangi ketergantungan Indonesia dari impor obat-obat untuk penyakit-penyakit 
berat layaknya kanker.  

• Pada Januari 2015, Perseroan meluncurkan rangkaian pertama dari produk H2 Health & Happiness. Produk ini 

akan menjadi umbrella brand dari range produk nutraceutical Perseroan. Dalam mengembangkan produk ini, 
Perseroan bekerja sama dengan Biokos Martha Tilaar.  

• Perseroan menggenjot penjualan ekspor ke sejumlah negara Asia Tenggara (Filipina, Vietnam, dan Myanmar) 

dan Nigeria. 

• Pada Maret 2015, BPOM mendapatkan adanya ketidaksesuaian dari ketentuan Cara Pembuatan Obat yang Baik 

(CPOB) dan selanjutnya meminta Perseroan agar melakukan upaya untuk menghilangkan potensi risiko dari 
semua produk injeksi yang diproduksi di lini 6 pabrik Kalbe Cikarang yang sudah beredar. Karena hal tersebut, 
Perseroan telah menghentikan kegiatan produksi semua obat injeksi di lini 6 sejak 17 Februari 2015 dan 
mengembalikan ijin edar Buvanest Spinal kepada BPOM.  

 
 
Kinerja 2014: 

• Pendapatan Perseroan di 2014 naik 8,5% menjadi Rp17,4 triliun dibandingkan periode yang sama tahun sebe-

lumnya yang sebesar Rp16 triliun. 

• Laba Usaha Perseroan di kuartal 2014 naik 7,4% menjadi Rp2,9 triliun dibandingkan periode sama tahun sebe-

lumnya sebesar Rp2,7 triliun. 

• Laba  bersih Perseroan  di 2014  naik 7,8% menjadi  Rp2,07 triliun dibandingkan periode yang sama tahun 

sebelumnya sebesar Rp1,92 triliun. 
 
P/BV 2015P             8,82 x  
PE 2015P              46,86 x  
EPS 2015P          Rp 44,17 
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PT TELEKOMUNIKASI INDONESIA Tbk (TLKM) 
 

Last Price         Rp 2.835 

Target Price      Rp 3.280 (Target Price End of Year 2015) 

 

Reasons : 

• Perseroan membidik pendapatan menembus Rp100 triliun pada 2015. Perseroan menargetkan mampu mem-

peroleh pendapatan Rp91,25 triliun pada 2014 atau naik 10% dari pendapatan tahun lalu Rp82,96 triliun. 

• Perseroan berencana menerbitkan obligasi dengan total nilai Rp 12 triliun melalui penawaran umum berkelan-

jutan (PUB) di tahun 2015. 

• Tahun ini, Perseroan sudah dan akan hadir di 10 negara yaitu Singapura, Hong Kong, Macau, Timor Leste, 

Australia, Myanmar, Malaysia, Thailand, Amerika Serikat dan Arab Saudi. 

• Perseroan menganggarkan belanja modal sebesar USD 2 miliar atau Rp 20 – 25 triliun tahun 2015. Sekitar 

70% capex akan digunakan untuk mendanai bisnis seluler melalui Telkomsel. Sisa capex sebesar 20% dialoka-

sikan untuk bisnis broadband dan lain-lain, sedangkan 10% capex untuk infrastruktur seperti menara teleko-

munikasi. 

 

Kinerja 2014 : 

• Pelanggan Seluler Perseroan meningkat 6,90% menjadi 140,58 juta pelanggan. 

• Pendapatan Perseroan meningkat 8,11% dari tahun sebelumnya menjadi Rp 89,69 triliun pada 2014. 

• Beban Operasi dan Pemeliharaan meningkat 15,29% menjadi Rp 22,28 triliun. 

• Laba Usaha meningkat 5,50% menjadi Rp 29,37 triliun. 

• Laba Bersih meningkat 3,05% menjadi Rp 14,63 triliun. 

 

PER 2015P            20,55 x 

PBV 2015P              3,49 x  

EPS 2015P        Rp 159,74 
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