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Sementara dari dalam negeri, aksi window dressing atas saham menjadi faktor IHSG menguat +1,47% selama 1 

minggu perdagangan.  

Kejatuhan tidak terduga data Construction Spending -0,3% di bulan November dan kejatuhan data sektor Manufac-

turing Desember terendah selama 6 bulan terakhir menjadi faktor DJIA ditutup naik tipis di awal perdagangan awal 

tahun 2015 ditengah sepinya perdagangan Jumat 02 Januari 2015 tercermin dalam volume perdagangan berjumlah 

5,29 miliar saham. Walaupun Jumat naik tipis, selama 1 minggu DJIA ditutup turun -1,22%. 

BURSA GLOBAL 

Index 24/12 +/- % 

DJIA 18.053,71 -230,64 -1,28 

NASDAQ 4.806,86 -70,81 -1,47 

NIKKEI  17.854,23 -403,46 -2,26 

HSEI  23.349,34 +151,76 +0,65 

STI  3.345,91 +20,20 +0,60 

02/01 

17.823,07 

4.736,05 

17.450,77 

23.501,10 

3.366,11 

Hang Seng Index 

HARGA KOMODITAS 

Komoditas 24/12 02/01 +/- % 

Nymex US/barrel  54,73 53,27 -1,46 -2,67 

Batubara US/ton  62,75 62,75 Unch Unch 

Emas US/oz  1.196,80 1.184,10 -12,70 -1,06 

Nikel US/ton  15.450 15.150 -300 -1,94 

Timah US/ton  18.795 19.400 +605 +3,22 

CPO RM/ton  2.250 2.266 +16 +0,71 

BURSA EFEK INDONESIA 

Closing (24/12/2014) 5.166,98 

Closing (02/01/2015) 5.226,95 

Perubahan +59,97 (+1,16%) 

Kapitalisasi Pasar (Rp tn) (02/01) 5.228 

USD/IDR (24/12/2014—02/01/2015) 12.389—12.459 

Support-Resistance (05/01—09/01) 5.170—5.250 

Oil Gold 

Dow Jones Index 

Kejatuhan tidak terduga data Construction Spending -0,3% di bulan November dan kejatuhan data sektor Manu-

facturing Desember terendah selama 6 bulan terakhir menjadi faktor DJIA ditutup naik tipis di awal perdagangan 

awal tahun 2015 ditengah sepinya perdagangan Jumat 02 Januari 2015 tercermin dalam volume perdagangan 

berjumlah 5,29 miliar saham. Walaupun Jumat naik tipis, selama 1 minggu DJIA ditutup turun -1,22%. 
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Wall Street dalam pekan ini 
Kejatuhan DJIA selama minggu lalu seiring kejatuhan harga minyak mentah dan penguatan US Dollar dimana ini men-

gindikasikan market agak berhati-hati memasuki tahun 2015. 

  

Sementara minggu ini fokus pelaku pasar di Wall Street tertuju atas data ADP Employment dan Nonfarm Payrolls De-

sember, Unemployment Rate, FOMC Minutes Meeting, ISM non manufacturing dan Factory Orders.   

  

Dilain pihak data regional market yang perlu mendapat perhatian yakni: Euro-Zone CPI, China CPI, China PPI, German 

Retail Sales, German CPI, China HSBC PMI Services, Euro-Zone Unemployment Rate dan Euro-Zone Retail Sales.  

  

Setelah IHSG seminggu lalu naik +75,79 poin (+1,47%), maka eforia window dressing akan memudar dan mulai ber-
pikir rasional merujuk terus turunnya harga minyak mentah dunia, bahkan ada analisis ekstrim yang memperkirakan 
oil bisa menyentuh $13,65/barrel (moderat memperkirakan oil bisa turun ke level $35-$44 per barrel), yang artinya 
akan mengurangi revenue APBN, kejatuhan EIDO -2,41% dan kembali terdepresiasinya Rupiah terhadap USD sebesar 
-1,27% ke level Rp 15.545 akibat penguatan US Dollar terhadap major currency 9 tahun terakhir dan trade deficit In-
donesia bulan November sebesar $420 juta menjadi perhatian pelaku pasar. 

 
Upcoming US Economic Data yang diumumkan Senin (05/01) - Jumat (09/01)  
January 05 

Motor vehicle sales for December 
 

January 06 

• ISM nonmanufacturing for December 

• Factory orders for November 

 
January 07 

• ADP employment for December 

• Trade deficit for November 

• FOMC minutes 

 
January 08 

• Weekly jobless claims 

• Consumer credit for November 

 

January 09 

• Nonfarm payrolls for December 

• Unemployment rate 

• Wholesale inventories for November  

 

BIRD Weekly 

www.mncsecurities.com 

Cautious Entering Year 2015? 
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www.mncsecurities.com 

BIRD Weekly 

PT BANK RAKYAT INDONESIA Tbk (BBRI) 
  

Last Price         Rp 11.600 

Target Price      Rp 13.458 (Target Price End of Year 2015) 

  

Reasons : 

• Market Leader dalam Bisnis Mikro. BRI mempunyai market share terbesar dalam penyaluran kredit mikro di 

Indonesia, 50%.  Komposisi penyaluran kredit mikro sebesar 32%, dengan NPL yang masih termaintain  yakni 

sebesar 1.38%. 

• Pertumbuhan Pesat E-Banking BRI, didukung Jumlah Rekening Nasabah Terbesar. Peningkatan kualitas 

jaringan & fitur produk e-banking BRI yang didukung dengan 45 juta rekening nasabah memberikan potensi 

pengembangan e-banking BRI di masa yang akan datang.   

• Permodalan dan Infrastruktur yang kuat. Dengan dukungan permodalan yang kuat (Total CAR 18,57%) serta 

infrastruktur teknologi informasi, sistem informasi dan SDM yang handal, BRI akan mampu menjaga 

pertumbuhan yang berkualitas & berkelanjutan.  

 

Kinerja Q3/ 2014 : 

• Pendapatan Perseroan di Q3/ 2014 naik 28,5% menjadi Rp61,15 triliun dibandingkan Q3/ 2013 yang sebesar 

Rp47,59 triliun. 

• Laba usaha Perseroan di Q3/ 2014 naik 13,37% menjadi Rp20,27 triliun dibandingkan Q3/ 2013 yang sebesar 

Rp17,88 triliun. 

• Laba bersih Perseroan di Q3/ 2014 naik 17,62% menjadi Rp18,16 triliun dibandingkan Q3/ 2013 yang sebesar 

Rp15,44 triliun. 
 

PER 2015P        10,8 x 

PBV 2015P        2,41 x 



 4 

 

Top Picks (2) 

www.mncsecurities.com 

BIRD Weekly 

PT XL AXIATA Tbk (EXCL) 
  

Last Price         Rp 4.820 

Target Price      Rp 5.600 (Target Price End of Year 2015) 

  

Reasons : 

• Saat ini jumlah pelanggan Perseroan telah mencapai 62,9 juta pelanggan, meningkat 16% dibandingkan tahun 

lalu dengan posisi Average Revenue Per User (ARPU) sekitar Rp 24 ribu. 

• Perseroan pada akhir bulan November 2014 akan menerima transaksi penjualan 3.500 menara kepada pe-

menang  tender PT Solusi Tunas Pratama Tbk (SUPR) senilai Rp5,6 triliun.  

• Hingga  September 2014, Perseroan  telah melakukan hedging sekitar 63% dari hutang bank yang dimiliki.  

• Perseroan menganggarkan belanja modal untuk 2015 sebesar Rp7 triliun, sebagian besar belanja modal tahun 

depan dipakai untuk mengembangkan jaringan 3G ketimbang 2G. Dana belanja modal  akan berasal dari kas 

internal. 

 

Kinerja Q3/ 2014 : 

• Perseroan meraih pendapatan sebesar Rp17,54 triliun per September 2014 dibandingkan pendapatan tahun 

sebelumnya yang Rp15,81 triliun.  

• Beban naik jadi Rp17,40 triliun dari beban tahun sebelumnya yang Rp14,49 triliun dan membuat rugi sebelum 

pajak naik jadi Rp1,07 triliun dari laba sebelum pajak tahun sebelumnya yang Rp1,19 triliun. 

• Hingga kuartal ketiga 2014 Perseroan memiliki Earning Before Interest Tax Depreciation Amortization 

(EBITDA) sebesar Rp 6,3 triliun atau turun 1% dibandingkan periode sama tahun lalu sebesar Rp 6,4 triliun.   

 

PER 2015P        32,5 x 

PBV 2015P        3,36 x 



 5 

 

Top Picks (3) 

www.mncsecurities.com 

BIRD Weekly 

PT PEMBANGUNAN PERUMAHAN Tbk (PTPP) 

 
Last Price Rp 3.540 
Target Price Rp 3.700 (Target Price End of Year 2015) 
 
Reasons : 

• Akan mendapatkan dana segar. Anak usaha PTPP akan melakukan IPO pada tahun 2015 dan diperkirakan 

memperoleh dana sebesar Rp1-1,5 triliun. 

• Perseroan hingga awal November 2014 telah memperoleh kontrak baru sebesar Rp15,1 triliun dan kontrak 

berjalan sebesar Rp21,93 triliun.   

• Kontrak baru tumbuh 25%. Kami menargetkan perolehan kontrak baru pada tahun depan dapat tumbuh 25% 

dari target tahun ini. Tahun ini perseroan menargetkan kontrak baru senilai Rp22 triliun, yang telah direvisi 
turun dari sebelumnya Rp24 triliun. Untuk pendapatan dan laba berih tahun depan, perseroan memperkirakan 
masing-masing dapat tumbuh sebesar 35%.  

 
Kinerja Q3/ 2014 : 

• Pendapatan Perseroan di Q3/ 2014 naik 7,58% menjadi Rp7,81 triliun dibandingkan Q3/ 2013 yang sebesar 

Rp7,26 triliun. 

• Laba usaha Perseroan di Q3/ 2014 naik 22,01% menjadi Rp702,16 miliar dibandingkan Q3/ 2013 yang 

sebesar Rp575,48 miliar. 

• Laba bersih Perseroan di Q3/ 2014 naik 32,87% menjadi Rp290,12 miliar dibandingkan Q3/ 2013 yang 

sebesar Rp218,35 miliar. 
 
EPS 2015F Rp 141,5 
PE 2015F     22,5 x 
PBV 2015F       5,7 x 
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