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Selama sepekan lalu pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan
(IHSG) menguat sebesar +135.8 poin atau +2.20% ke level 6,310.8.
Tercatat bahwa Net Sell investor Asing pada Jumat lalu sebesar
Rp 620.68 miliyar. Pada pekan lalu IHSG mengekor Wall Street, adapun
faktor pendorong penguatan terjadi akibat meredanya perang dagang,

ditambah emiten dalam negeri ramai mengumumkan besaran IHSG

pembagian deviden. Pada sepekan ini kami perkirakan IHSG akan

bergerak dalam range 6,155-6,400. Closing (06/04/2018) 6,175.1

Closing (13/04/2018) 6,310.8

Wall Street bergerak menguat +550 atau +2.30% di level 24,483, | Perubanan *+135.8 (+2.20%)

.. . .. Kapitalisasi Pasar (Rp tn) (13/04) 6,980
Seiring meredanya kekhawatiran perang dagang menjadi penopang

) ) S USD/IDR (06/04/18-13/04/18) 13,775-13,748

penguatan Wall Street pekan lalu. Pasalnya Presiden China Xi Jinping Support-Resistance (16/04-20/04) 6.155-6,400

berpidato yang menegaskan komitmennya terhadap ekonomi terbuka

serta menurunkan tarif impor terhadap sejumlah produk. Xi Jinping
juga mengatakan China akan memperluas akses pasar bagi investor
asing. Walupun Wall street juga diwarnai dengan aksi militer Amerika
Serikat atas Suriah. Dimana Presiden Donald Trump mengancam Rusia
akan segera melakukan aksi militer di Suriah dan membuat pelaku

pasar mulai panik, namun atas komentar Presiden Donald Trump Dow Jones Index Hang Seng Index

bahwa kemungkinan serangan terhadap Suriah belum tentu terjadi

dalam waktu dekat alhasil mengurangi kekhawatiran pasar akan Index 06/04 13/04 +- %chg

serangan Amerika dan Rusia di Suriah. DJIA 23,932 24483  +5503 +230
NASDAQ 6,915 7,140 +225.1 +3.26

Bursa Asia pada pekan lalu di mayoritas ditutup menguat. Bursa NIKKEI 21367 21860 +2928 136

Jepang yang naik +1.36%, diikuti STl yang naik +0.76. Dalam sepekan Mol 2064d %0831 ases e
STI 3,442 3,468 +26.1 +0.76

lalu Bursa Asia mengikuti respon positif global dimana berita positif

Amerika Serikat menjadi katalis positif pergerakan pasar. Harga
komoditas bergerak mixed. Penguatan paling besar adalah Oil yaitu
+7.72 %, penguatan yang terjadi karena ketegangan geopolitik dimana
Amerika Serikat dan Rusia akan melakukan serangan ke Suriah dan N M\ W
kekhawatiran meningkat dikarenakan di Arab Saudi dikabarkan M, TM{MAM M

melintas sebuah rudal balistik yang di tembakan oleh pemberontak Oil cold
Yaman pro-Iran, kekhawatiran akan tercetus konflik akan menganggu
pasokan. Pelaku pasar sangat memperhatikan risiko geopolitik dan Komoditas 06/04 13/04 +- %chg
membuat Oil ke level tertinggi tiga tahun. Pelemahan terdalam adalah = Nymex Us/barrel 621 669 was o wlr2
. 0 Batubara US/ton 939 937 -0.3 -0.27
CPO yaitu 3.51%. Emas US/oz 1331 1341 +101  +076
. Nikel US/ton 13,270 13,715 +445 +3.35
Research Mr']\IC Sekl,“"(lta-s id Timah US/ton 21,050 20,900 -150 -0.71
msec.research@mncsekuritas.i Copper US/pound 305 306 4001 +033
(021) 2980 3111 (Hunting) CPO RM/ton 2,479 2,392 -87 -351
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Fri 413

-123 | 0.50%

Wed 4/11 Thu 412

-219 | -0.90% +294 | +1.21%

Maon 49 Tue 410
+46.34 | +0.19% +429 | +1.79%

“The Opportunity Of Bullish Trend as a Change On Indonesia’s Outlook To Stable”

Wall Street dalam pekan ini

Selama sepekan lalu Wall Street bergerak menguat +550 atau +2.30% di level 24,483. Penguatan terjadi di respon katalis
positif minggu lalu diantaranya meredanya perang dagang, serta pengurangan kekhawatiran pasar akan serangan Amerika
dan Rusia di Suriah dimana sebelumnya terjadi ketegangan lantaran Presiden Donald Trumb berkomentar mengancam

Rusia untuk segera melakukan aksi militer ke Suriah.

Rilis data ekonomi Amerika pada pekan ini, diantaranya: data Core Retail Sales, Unemployment Rate.

Data ekonomi Amerika Serikat yang diumumkan Senin (16/04) - Jumat (20/04)

Monday, 16 April 2018
ECONOMIC CALENDER

e  Core Retail Sales m/m
e Retail Sales m/m

Tuesday, 17 April 2018
ECONOMIC CALENDER

e Building Permits

Wednesday, 18 April 2018

ECONOMIC CALENDER

e FOMC Member Dudley Speaks
e FOMC Member Quarles Speaks
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Thursday, 19 April 2018
ECONOMIC CALENDER

FOMC Member Brained Speaks
Philly Fed Manufacturing Index
Unployment Claims

FOMC Member Quarles Speaks
FOMC Member Mester Speaks

Friday, 20 April 2018
ECONOMIC CALENDER

e FOMC Member Williams Speaks
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PT United Tractors Tbk (UNTR)

Last Price
Target Price (2018)

Rp34,950
Rp40,000

IVIN

sekuritas

Tomy Zulfikar
Research Analyst
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MACD (26,12)
Signal (99
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Technical analysis:
Dalam jangka pendek, trend line membentuk pola descending triangle. Hal tersebut menunjukkan bahwa harga saham
mungkin akan cenderung menurun dengan estimasi level trend line akan bergerak di kisaran 30,850 — 35,000.

Result;

UNTR membukukan penjualan bersih sebesar Rp64.6 triliun atau naik +42% YoY pada FY17 dari Rp45.5 triliun pada
FY16. Kontribusi terbesar terhadap penjualan FY17 ialah: construction machinery (45%) dan mining contracting
(41%);

UNTR mencetak penjualan Komatsu sebesar 3,788 unit atau naik signifikan 73.7% YoY pada FY17 dari 2,181 unit
pada FY16;

Pamapersada Nusantara, anak usaha dari UNTR, mencatatkan kapasitas produksi sebesar 461 juta ton atau 24% dari
market share pada FY17. Selain itu, kemampu mencatatkan overburden removal sebesar 801 juta bcm;

Tuah Turangga Agung, anak usaha dari UNTR, mencatatkan penjualan batubara sebesar 6.34 juta ton atau turun -
7.7% YoY pada FY17,

UNTR membukukanlababersihsebesar Rp7.4 triliun atau naik signifikan 48% YoYpada FY17. Demikian, marjin laba
bersih tercatat sebesar 11.5% atau naik tipis dari tahun sebelumnya 11%.

Opportunity:

Kementerian ESDM menargetkan bahwa produksi batubara sebesar 485 juta ton ataunaik 5% YoY pada FY17.
Seiring dengan peningkatan pada produksi tersebut, maka dipercayaakan menguntungkan Pamapersada
Nusantara (anakusahadari UNTR) dengan keunggulan kontraktor batubara terbesar di Indonesia dan menguasai
market share 24%;

Peningkatan produksi pada batu bara juga dipercayaakan mendongkrak penjualan Komatsu dengan keunggulan
penguasaan maket share sebesar 35%;

Kebijakan Pemerintah melalui Domestic Market Obligation (DMO) agar tidak terjadi kenaikan tarif listrik seiring
dengan kenaikan pada harga batubara global diperkirakan tidak akan mempengaruhi penjualan perusahaan UNTR
karena pemerintah mengizinkan peningkatan pada kuota produksi sebesar 10%, maka akan dapat tetap
mendongkrak penjualan bersih UNTR.
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MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899
Call Center : 1500 899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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