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Wall Street dalam sepekan bergerak menguat +185 atau +0.76% di 
level 24,456. Walaupun masih dibayangi perang dagang nampaknya 
Wall Street dapat menguat positif pada minggu lalu.  Kenaikan dipicu 
laporan bahwa AS dan Uni Eropa kemungkinan sepakat untuk menarik 
tarif otomotif sehingga mendorong optimisme atas hubungan 
perdagangan internasional diantara investor. Duta besar AS untuk  
Jerman, Richard Grenell, mengatakan pada para eksekutif otomotif 
Jerman bahwa Presiden Donald Trump dapat membatalkan ancaman 
tarif terhadap impor mobil Eropa jika Uni Eropa membatalkan bea  
masuk atas mobil AS. Meskipun Wall Street sempat terbebani karena 
Presiden Donald Trump membuat ancaman terselubung terhadap  
Organisasi Perdagangan Dunia (WTO). 
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BURSA EFEK INDONESIA 

Closing (29/06/2018) 5,799.2 

Closing (06/07/2018) 5,694.9 

Perubahan -104.3 (-1.80) 

Kapitalisasi Pasar (Rp tn) (06/07) 6,512 

USD/IDR (29/06/18-06/07/18) 14,330 -  14,370 

Support-Resistance (9/07-13/07) 5,555-5,825 

BURSA GLOBAL 

Index 29/06 +/- %chg 

DJIA 24,271 +185 +0.76 

NASDAQ 7,510 +178 +2.37 

NIKKEI  22,304 -516 -2.32 

HSEI  28,955 -639 -2.21 

STI  3,268 -76.9 -2.35 

06/07 

24,456 

7,688 

21,788 

28,315 

3,191 

HARGA KOMODITAS 

Komoditas 29/06 06/07 +/- %chg 

Nymex US/barrel  74.2 73.8 -0.4 -0.47 

Batubara US/ton  114 116 +1.7 +1.49 

Emas US/oz  1,250 1,255 +4.9 +0.39 
Nikel US/ton  14,900 13,945 -955 -6.41 
Timah US/ton  19,750 19,325 -425 -2.15 
Copper US/pound 2.97 2.85 -0.12 -4.04 
CPO RM/ton  2,298 2,255 -43 -1.87 

Bursa Asia mayoritas mengalami perlemahan, perlemahan yang terjadi 
lantaran pelaku pasar masih berhati-hati dengan isu perang dagang, 
nampaknya Bursa Asia masih belom bersikap positif terhadap tren 
global. Harga batubara menguat sebesar +1.49% ke level 116 hal 
tersebut didukung oleh pasokan yang ketat dari dalam dan luar 
negeri , dan juga mengingkatnya permintaan yang mendorong harga. 
Perlambatan pasokan dikarenakan Australia tidak mampu 
meningkatkan produksi dengan cepat. Penurunan paling dalam adalah 
Nikel yaitu sebesar  -6.41% di level 13,945. 

Selama sepekan lalu pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan 
(IHSG) mengalami perlemahan sebesar –22.57 poin atau –0.39% ke 
level 5,799.24. Dalam jangka menengah, pola IHSG masih tertekan 
downtrend, kemungkinan akan berlanjut melemah menguji support 
5630. Pelemahan pada IHSG seiring dengan ketidakpastian trade            
policy US dan ekspetasi pengetatan kebijakan moneter The Fed            
konsisten akan tetap bertahap. Kami perkirakan IHSG akan bergerak 
dalam range  5,555 - 5,825. 

IHSG 

Dow Jones Index Hang Seng Index 

Oil Gold 
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“ Investors Worried Trade War”  

Wall Street dalam pekan ini 

Selama sepekan lalu Wall Street bergerak melemah menguat +185 atau +0.76% di level 24,456. Walaupun masih dibayangi 
perang dagang nampaknya Wall Street dapat menguat positif pada minggu lalu.   
Rilis data ekonomi Amerika pada pekan ini, diantaranya: data Crude Oil Inventories, CPI. Unemployment Claims. 
 

Data ekonomi Amerika Serikat yang diumumkan Senin (09/07) - Jumat (13/07)  

Monday, 09 Juli 2018 

ECONOMIC CALENDER 

 - 

Tuesday, 10 Juli 2018 

ECONOMIC CALENDER 

 - 

Wednesday, 11 Juli 2018 

ECONOMIC CALENDER 

 Core PPI m/m 
 PPI m/m 
 Crude Oil Inventories 
 FOMC Member Bostic Speaks 
 

Friday, 13 Juli 2018 

ECONOMIC CALENDER 

 Prelim UoM Consumer Sentiment 

Thursday, 12 Juli 2018 

ECONOMIC CALENDER 

 CPI m/m 
 Core CPI m/m 
 Unemployment Claims 
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Last Price Rp3,860  

Target Price (2018 ) Rp4,700 

PT Telekomunikasi Indonesia (Perseroan) Tbk (TLKM) Tomy Zulfikar 
Research Analyst  

Tomy.zulfikar@mncgroup.com 
(021) 29186316 ext. 52316 

PER FY18E  16.1x 
PBV FY18E  4.0x 

         EPS 2018E  IDR 229.1
Reasons: 

Technical analysis: 
Dalam jangka pendek, pola TLKM telah break resistance sejak Okt-17 di 3850, kemungkinan akan membentuk pola 
uptrend menuju resistance terdekat yaitu 4000. Jika break pada level resistance tersebut, ada kemungkinan TLKM akan 
menuju resistance di 4200. 
 
Result: 
 TLKM membukukan pendapatan sebesar IDR 32.4 triliun atau naik 4.3% YoY pada 1Q18; 
 Pendapatan terbesar TLKM didominasi oleh segmen data, internet, dan layanan IT yaitu sebesar IDR 15.9 triliun atau 

49.1%. Bisnis data, internet, dan layanan IT meningkat seiring dengan semakin tingginya pengguna smartphone; 
 TLKM mencatatkan laba bersih sebesar IDR 5.73 triliun atau turun 14.3% YoY pada 1Q18; 
 entitas anak TLKM yaitu Telkomsel membukukan pendapatan dan laba bersih masing-masing sebesar IDR 21.9 dan 

6.4 triliun pada 1Q18. Bisnis digital Telkomsel pada 1Q18 menunjukkan peningkatan sebesar 24,8% YoY dengan 
capaian sebesar Rp10,5 triliun; 

 Dari segi operasional, pelanggan fixed broadband tercatat 5.74 juta dengan layanan IndiHome mencatatkan 
pertumbuhan 97% YoY sepanjang 1Q18. 

 
Opportunity: 
 TLKM seharusnya diuntungkan oleh peraturan pendaftaran SIM di Indonesia dengan penambahan pada market 

share; 
 TLKM memiliki keuntungan kompetitif struktural dengan operasional yang terintegrasi, memimpian secara 

signifikan pada mobile broadband, fixed line network yang komprehensif. 
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MNC Research Investment Ratings Guidance 
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months 

HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months 
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months 

Not Rated : Stock is not within regular research coverage  

PT MNC Sekuritas 
MNC Financial Center Lt. 14 – 16 

Jl. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340 
Telp : (021) 2980 3111 
Fax : (021) 3983 6899 
Call Center : 1500 899  

Disclaimer 
This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or       
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information     
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes 
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness. 
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This 
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell 
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have  
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or  
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an    
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them 
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or  
underwriting services for or relating to those companies. 
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