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Selama sepekan lalu pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan
(IHSG) mengalami pelemahan sebesar —1.20 poin atau —7.60% ke level
5,872.8. Dalam jangka menengah, IHSG masih cenderung melemah.
IHSG masih menguiji resistance di level 5,950. Belum ada solid signal
yang menunjukkan IHSG akan membentuk uptrend dalam jangka
pendek. Hal tersebut masih tertekan oleh pelaku pasar yang masih
underconfidence untuk investasi jangka panjang di dalam risk assets
seiring dengan ekspektasi suku bunga global yang tinggi dan
ketidakpastian pada international trade. Pada pekan ini, pelaku pasar
harus mewaspadai dirilisnya montatary policy ECB yang kemungkinan
besar akan menekan pergerakan USD/IDR, lalu pada akhirnya akan
berpengaruh negatif terhadap bursa saham global dan domestik. Kami
perkirakan IHSG akan bergerak dalam range 5,800- 5950.

Wall Street dalam sepekan bergerak menguat +38.7 atau +0.15% di
level 25,058. Kenaikan Wallstreet terdorong oleh pernyataan Ketua
Federal Reserve Jerome Powell yang menyatakan penguatan akan
ekonomi AS dan langkah bank sentral dalam menaikan suku bunga
secara bertahap. Optimisme didorong oleh laporan Federal Reserve
yang menunjukan peningkatan produksi industri Amerika Serikat
dengan reboundnya Manufaktur AS. Meski demikian Wallstreet pekan
lalu naik tipis karena kekhawatiran perang dagang yang kembali
timbul. Pasalnya komisi perdagangan Uni Eropa yang dikabarkan
tengah mempersiapkan daftar tindakan balasan untuk menanggapi
rencana tarif Amerika Serikat terhadap mobil Uni Eropa.

Bursa Asia pekan lalu di tutup mixed. Pelaku pasar cenderung berhati-
hati ditengah kekhawatiran terhadap rencana tarif balasaan Uni Eropa
akan barang-barang AS. Nikkei yang di tutup menguat +100.5 point
atau sebesar +0.44%. Harga Komoditas bergerak mixed pada pekan
lalu. Harga Cpo menguat sebesar +40 point atau +1.87%. Harga Nikel
mengalami penurunan —445 point atau -3.18% .

Research MNC Sekuritas
msec.research@mncsekuritas.id

(021) 2980 3111 (Hunting)

www.mncsekuritas.id O © MNC Sekuritas

® 1-500-899

£\ .
\MNC‘. Vsekumas

.y | AV, IR = Fhg 7%,
A AN g M

Closing (13/06/2018) 5,944.1
Closing (20/07/2018) 5,872.8
Perubahan -1.20 (-7.60)
Kapitalisasi Pasar (Rp tn) (20/07) 6,696

USD/IDR (13/07/18-20/07/18) 14,385-14,480

Support-Resistance (30/07-03/08) 5800-5950

Dow Jones Index

Hang Seng Index

Index 13/07 20/07 +/- %chg
DJIA 25,019 25,058 +38.7 +0.15
NASDAQ 7,826 7,820 -5.8 -0.07
NIKKEI 22,597 22,697 +100.5 +0.44
HSEI 28,525 28,224 -301 -1.06
STI 3,260 3,297 +375 +1.15

Komoditas 13/07 20/07 +/- %chg
Nymex US/barrel 71.0 705 -0.6 -0.77
Batubara US/ton 117.7 117.7 0.0 0.00
Emas US/oz 1,241 1,228 -13 -1.04
Nikel US/ton 13,975 13,530 -445 -3.18
Timah US/ton 19,795 19,485 -310 -157
Copper US/pound 278 275 -0.03 -1.08
CPO RM/ton 2,140 2,180 +40 +1.87
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“ Investors Were Underconfidence While International Trade Being Covered Uncertainty”

Wall Street dalam pekan ini

Selama sepekan lalu Wall Street bergerak menguat+38.7 atau +0.15% di level 25,058. Kenaikan Wallstreet terdorong oleh
pernyataan Ketua Federal Reserve Jerome Powell yang menyatakan penguatan akan ekonomi AS.
Rilis data ekonomi Amerika pada pekan ini, diantaranya: data Crude Oil Inventories, Unemployment Claims, Existing Home

Sales.
Data ekonomi Amerika Serikat yang diumumkan Senin (23/07) - Jumat (27/07)
Monday, 23 Juli 2018 Thursday, 26 Juli 2018
ECONOMIC CALENDER ECONOMIC CALENDER
e  Existing Home Sales e Core Durable Goods Orders m/m

e  Durable Goods Orders m/m
e Unemployment Claims

Tuesday, 24 Juli 2018

ECONOMIC CALENDER Friday, 27 Juli 2018

ECONOMIC CALENDER

e Advance GDP g/q
e Advance GDP Price Index g/q
e Revised UoM Consumer Sentiment

Wednesday, 25 Juli 2018
ECONOMIC CALENDER

e  Crude Qil Inventories
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PT Mayora Indah Tbk (MYOR) Tomy Zulfikar
Research Analyst
Last Price Rp2,960 Tomy.zulfikar@mncgroup.com
Target Price (2018 ) Rp3,200 (021) 29186316 ext. 52316
Mayora Indah Tbk. (MYOR) 20/07/2018 C=2960 V=0.79M Chg=-100 (-3.3%)
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Reasons: PBV FY18E 2.2x
EPS 2018E IDR 273.8

Technical analysis:

Dalam jangka panjang, MYOR menunjukkan cenderung menguat. Setelah sempat melemah dari level 2,250 ke 1,750
pada pertengahan 2017, MYOR reversal membentuk uptrend. Akselerasi MYOR sepertinya menuju level 3,200 sebagai

fair value-nya. Hal tersebut telah menunjukkan solid signal untuk bullish.

Result;

MYOR membukukan pendapatan sebesar IDR 5.4 triliun atau naik 8.7% yoy pada 1Q18. Kenaikkan tersebut
ditopang oleh pendapatan produk minuman kopi yang naik 9.7% yoy;,

MYOR membukukan laba bersih sebesar IDR 478 miliar atau 30% yoy pada 1Q18;

Berdasarkan Euromonitor, Nabati Group dengan biskuit keju naik peringkat di urutan kedua, sedangkan biskuit
MYOR menjadi di urutan ketiga;

Mayoritas produk MYOR menjadi pemimpin pasar di bidangnya seperti, Kopiko, Energen dan Bembeng.

Opportunity:

Asosiasi Perusahaan Air Minum Dalam Kemasan Indonesia (Aspadin) memproyeksikan, pertumbuhan industri food
and beverages sekitar 10% hingga akhir tahun nanti. Hal tersebut menjadi sentimen positif untuk produsen Le
Minerale yakni PT Tirta Fresindo Jaya, anak usaha MYOR,;

Guna meningkatkan kapasitas produksi tahun 2018 dan juga pertimbang utilisasi pabrik sudah sebesar 70%, MYOR
berencana membeli aset tanah yang berada di Balaraja yang akan digunakan untuk pembangunan pabrik baru
untuk menambah 3 line produk biskuit dan 15 line produk wafer.
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khazar.srikandi@mncgroup.com roro.harwaningrum@mncgroup.com krestanti.widhi@mncgroup.com
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MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899
Call Center : 1500 899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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