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Selama sepekan lalu pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan
(IHSG) mengalami penguatan sebesar +116.4 poin atau +1.98% ke
level 5,989.1. Dalam sepekan ini investor asing mebukukan aksi beli
sebesar 122,61 miliar. IHSG telah break pada downtrend jangka
menengah di level 5950 sebagai resistance, merefleksikan telah
rebound dan mulai recovery. IHSG kemungkinan besar akan menguiji
resistance terdekat di level 6,000-6,100. Jika IHSG mampu break pada
level tersebut, maka solid signal untuk bullish. Penguatan pada IHSG
saat ini, seiring dengan membaiknya mayoritas kinerja keuangan
emiten pada 1H18. Kami perkirakan IHSG akan bergerak dalam range
5,900-6,100.

Wall Street dalam sepekan bergerak menguat +38.7 atau +0.15% di
level 25,058. Penguatan tersebut merespon reaksi perang dagang
yang mereda yang dikarenakan Presiden Trump mengatakan bahwa
Serikat dan  Uni
menghilangkan tarif atas barang-barang industri dan meningkatkan

Amerika Eropa telah menyetujuin  untuk
ekspor gas alam cair dan kedelai asal Amerika Serikat ke Eropa.
Nampaknya kesepakan tersebut telah mengurangi kekhawatiran akan
perang dagang. Pelaku pasar juga mencermati Laporan keuangan
yang kuat membuat pelaku pasar optimis, di kutip dari Reuters
Laporan keuangan dari 148 perusahaan dilaporkan laba perusahaan

85.8% diantaranya melampaui ekspektasi.

Bursa Asia pekan lalu di tutup mixed. Bursa Jepang merespon positif
dengan kenaikan +14.9 point atau 0.07% ke level 22,712. Hal tersebut
dipengaruhi oleh sentiment kebijakan China untuk meningkatkan
pertumbuhan ekonomi dan penguatan Bursa Amerika. Penguatan juga
didukung oleh Bank of Japan yang mulai mempertimbangkan tinjauan
suku bunga dan pembelian efek. Harga obligasi Jepang turun ketika
sentiment tersebut di keluarkan. Harga Komoditas bergerak mixed
pada pekan lalu. Kenaikan terbesar terjadi pada harga Nikel sebesar
+330 atau 2.44% kelevel 13,860. Penurunan paling besar terjadi pada
harga CPO yaitu sebesar —-58 poin atau —2.66% kelevel 2,180.
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IHSG

Closing (20/07/2018) 5,872.8
Closing (27/07/2018) 5,989.1
Perubahan +116.4 (+1.98)
Kapitalisasi Pasar (Rp tn) (27/07) 6,747

USD/IDR (20/07/18-27/07/18) 14,480-14,418

Support-Resistance (30/07-03/08)

5,900-6,100
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Dow Jones Index

Hang Seng Index

Index 20/07 27/07 +/- %chg
DJIA 25,058 25,451 +392.9 +1.57
NASDAQ 7,820 7,737 -82.8 -1.06
NIKKEI 22,697 22,712 +14.9 +0.07
HSEI 28,224 28,804 +579.8 +2.05
STI 3,297 3,325 +27.2 +0.82

Qil Gold

Komoditas 20/07 27/07 +/- %chg
Nymex US/barrel 705 68.7 -1.8 -251
Batubara US/ton 117.7 1199 +2.2 +1.87
Emas US/oz 1,228 1,224 -4.8 -0.39
Nikel US/ton 13,530 13,860 +330 +2.44
Timah US/ton 19,485 19,925 +440 +2.26
Copper US/pound 275 2.80 +0.05 +1.82
CPO RM/ton 2,180 2,122 -58 -2.66
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-13.83 | -0.06% +198 | +0.79% +172 | +0.68% +113 | +0.44%

“ Strong Earning was Boosting Stocks Market

Wall Street dalam pekan ini

Selama sepekan lalu Wall Street dalam sepekan bergerak menguat +38.7 atau +0.15% di level 25,058. Kenaikan tersebut
merespon perang dagang yang mereda.

Rilis data ekonomi Amerika pada pekan ini, diantaranya: data Crude Qil Inventories, Unemployment Claims, Federal Fund
Rate.

Data ekonomi Amerika Serikat yang diumumkan Senin (30/07) - Jumat (03/08)

Monday, 30 Juli 2018
ECONOMIC CALENDER

Tuesday, 31 Juli 2018
ECONOMIC CALENDER

Thursday, 02 Agustus 2018
ECONOMIC CALENDER

e  Unemployment Claims

Friday, 03 Agustus 2018

e Core PCE Price Index m/m
e Employment Cost Index g/q ECONOMIC CALENDER
e Personal Spending.m/m e  Average Hourly Earnings m/m
e CB Consumer Confidence e Non-Farm Employment Change
e Unemployment Rate
Wednesday, 01 Agustus 2018 e ISM Non-Manufacturing PMI
ECONOMIC CALENDER
e  ADP Non-Farm Employment Change
e ISM Manufacturing PMI
e  Crude Qil Inventories
e FOMC Statement
e  Federal Funds Rate
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PT Astra Internasional Tbk (ASII) Tomy Zulfikar
Research Analyst

Last Price Rp6,975 Tomy.zulfikar@mncgroup.com

Target Price (2018 ) Rp8,600 (021) 29186316 ext 52316
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PER FY18E 16.6x
Reasons: PBV FY18E 2.05x
EPS 2018E IDR 517

Technical analysis:

ASII telah break downtrend jangka menengah di level 6,750 sebagai resistance, merefleksikan ASIl telah rebound dan
mulai recovery. Pada pekan ini, ASIl akan menguiji resistance terdekat di level 7,100-7,300. Jika ASIl mampu break pada
level tersebut, maka kemungkinan besar akan mendekati fair value di level 8,600.

Result;

ASII membukukan pendapatan sebesar IDR 112.5 triliun atau naik 15% yoy pada 1H18 dari IDR 98 triliun pada 1H17;
ASII membukukan laba bersih IDR 104 triliun atau naik 11% yoy pada 1H18 dari IDR 9.3 triliun pada 1H17. Hal
tersebut terutama disebabkan oleh peningkatan pada kontribusi dari bisnis alat berat dan pertambangan, serta jasa
keuangan grup, meskipun pelemahan pada kontribusi dari kegiatan operasional agribisnis dan infrastruktur;

Sektor otomotif masih menjadi penyumbang laba terbesar dengan menyumbang laba sebesar IDR 4.2 triliun. Hal
tersebut didukung oleh peningkatan pada laba bersih dari penjualan sepeda motor dan bisnis komponen otomotif
melebihi dari yang dapat diimbangi oleh penurunan pada laba bersih dari penjualan mobil;

Sektor jasa keuangan memberikan kontribusi laba sebesar IDR 2.1 triliun. Terutama karena peningkatan kontribusi
dari bisnis pembiayaan konsumen.

Opportunity:

ASII menyiapkan dana sebesar IDR 29 triliun untuk capex. Sumber dana tersebut berasal dari kas internal dan
pinjaman perbankan. 49% dari capex atau IDR 12 triliun akan digunakan United Tractors untuk penambahan alat
baru seiring dengan peningkatan pada aktivitas penambangan;

ASIl akan menggunakan sebagian capex yang sebesar IDR 1.8 triliun digunakan untuk penambahan pada mobil
logistik anak usaha dan sebagian yang sebesar IDR 2.7 triliun untuk segmen otomotif.
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MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899
Call Center : 1500 899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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