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Selama sepekan lalu setelah libur panjang pasca Lebaran pergerakan
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) mengalami perlemahan
sebesar —284.8 poin atau —4.67% ke level 5,821.8. Dalam jangka
pendek, pola
penurunan akan berlanjut. IHSG akan menguji support terdekat.
Pergerakan IHSG masih tertekan dibayangi oleh terutama faktor

IHSG membentuk exhausting gap, kemungkinan

eksternal, yakni trade restriction antara US-China dan US-Uni Eropa
dan ekspektasi pengetatan kebijakan moneter di developed economies.
Kami perkirakan IHSG akan bergerak dalam range 5,700 - 6,029.

Wall Street dalam sepekan bergerak melemah -713.30 atau —2.83% di
level 24.461. Pelemahan tersebut dikarenakan pelaku pasar khawatir
akan perselisihan perdagangan antara Amerika Serikat dan China,
khawatir akan ketegangan meningkat yang berpotensi menyebabkan
perdagangan
mengenakan tarif impor sebesar 25% pada barang-barang China pada

dunia melambat. Presiden Donal Trump akan
daftar yang memuat 1.200 produk senilai US$50 miliar yang akan di
berlakukan 6 juli mendatang. Disusul Uni Eropa yang akan mulai
mengenakan bea impor 25% pada barang-barang produksi Amerika
Serikat, ini merupakan aksi balasan setelah Amerika Serikat
memberlakukan tarif atas baja dan alumunium pada awal Juni.
Permasalahan perang dagang sejak Mei telah diadakan pertemuan
antara kedua negara, namun belum mencapai kesepakatan karena
Amerika Serikat menekan China untuk mempersempit defisit

perdagang senilai US$ 375.

Bursa Asia mengalami perlemahan setelah kekhawatiran perang
dagang antara Amerika Serikat dan China kembali mencuat. Pekan lalu
merupakan penurunan mingguan pasca perang dagang menggingat
Presiden AS telah menjatuhkan tarif sebesar 25% perhadap produk
China, nampaknya China pun menegaskan akan membalas dengan
nilai yang sama. Harga minyak akhirnya naik walaupun sempat
mengalami penurunan akibat menunggu OPEC. Pasalnya hasil rapat
OPEC yang setuju meningkatkan produksi pada juli 2018sebesar 1 juta
barel perhari (bph).
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IHSG

Closing (08/06/2018) 6,106.7
Closing (22/06/2018) 5,821.81
Perubahan -284.88 (-4.67)
Kapitalisasi Pasar (Rp tn) (22/06) 6,535
USD/IDR (0/06/18-22/06/18) 13,870-14,103
Support-Resistance (2/07-06/07) 5,700-6,029

L
e

[

Dow Jones Index

Hang Seng Index

Index 08/06 22/06 +/- %chg
DJIA 25,241 24,461 -779.71 -3.09
NASDAQ 7,635 7,712 +77.89 +1.02
NIKKEI 22,746 22,693 -52.96 -0.23
HSEI 31,512 29,296 -2,216 -7.03
STI 3473 3,300 -173 -4.98

Qil Gold

Komoditas 08/06 22/06 +/- %chg
Nymex US/barrel 65.95 65.54 -041 -0.62
Batubara US/ton 82 85.15 +3.15 +3.84
Emas US/oz 1,294 1,271 -23 -1.78
Nikel US/ton 15,445 15,370 -75 -049
Timah US/ton 20,750 20,440 -310 -1.49
Copper US/pound 3.09 3.04 -0.05 162
CPO RM/ton 2,396 2,282 -114 -4.76
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“JCI'S Movement Was Still be Affected by External Factors Negatively”

Wall Street dalam pekan ini

Selama sepekan lalu Wall Street bergerak melemah —-713.30 atau -2.83% di level 24.461. Pelemahan tersebut dikarenakan
pelaku pasar khawatir akan perselisihan perdagangan antara Amerika Serikat dan China.
Rilis data ekonomi Amerika pada pekan ini, diantaranya: data Crude Oil Inventories, CB Consumer Confidence, Final GDP g/q.

Data ekonomi Amerika Serikat yang diumumkan Senin (25/706) - Jumat (29/06)

Monday, 25 Juni 2018 Thursday, 28 Juni 2018
ECONOMIC CALENDER ECONOMIC CALENDER
° - e Final GDP g/q

e FOMC Member Bostic Speaks

Tuesday, 26 Juni 2018 Friday, 29 Juni 2018
ECONOMIC CALENDER ECONOMIC CALENDER
e CB Consumer Confidence e  Core PCE Price Index m/m

e  Personal Spending m/m
e Revised UoM Consumer Sentiment

Wednesday, 27 Juni 2018
ECONOMIC CALENDER

e  Core Durable Goods Orders m/m
e  Crude Oil Inventories
e FOMC Member Quarles Speaks

www.mncsekuritas.id O © MNC Sekuritas ® 1-500-899 @ msec.research@mncsekuritas.id



WEEKLY HIGHLIGHT | 25 - 29 Juni 2018 | MNC Sekuritas Research Division MINC{L)
sekuritas

PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk (JPFA) Tomy Zulfikar
Research Analyst
Last Price Rp1,530 Tomy.zulfikar@mncgroup.com

. 21) 29186316 ext. 5231
Target Price (2018) Rp1,800 (021) 29186316 ext. 52316
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PER FY18E 10.8x
R ns:
Reasons. PBV FY18E 1.6x
EPS 2018E IDR 149.7

Technical analysis:
Dalam jangka menengah, pola JPFA menunjukkan uptrend, kemungkinan penguatan akan berlanjut. Estimasi level
suopprt dan resistance: 1,483-1,623.

Result:
e JPFA membukukan pendapatan sebesar IDR7.9 triliun atau naik 19.0% YoY pada 1Q18 dari sebesar IDR6.6 triliun
pada 1Q17;

e JPFA membukukan laba operasional sebesar IDR869 miliar atau naik 136% YoY pada 1Q18 dari sebesar IDR369
miliar pada 1Q17;

e JPFA membukukan laba bersih sebesar IDR433 miliar atau naik 493% YoY pada 1Q18 dari sebesar 73 miliar pada
1Q17;

¢ INKP mencatatkan net margin sebesar 5.5% pada 1Q18 atau meningkat dari 1.1% pada 1Q17.

Opportunity:

e JPFA berencana menerbitkan private placement sebanyak 316,052,291 pada 8 Juni 2018;

e JPFA mengalolasikan capex sebesar IDR2.5 triliun atau naik 62,34% YoY dari realisasi tahun sebelumnya IDR1.5
triliun.
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(021) 29186313 ext. 52313 (021) 2980 3111 ext. 52235 (021) 2980 3111 ext. 52166
Rr. Nurulita Harwaningrum Sukisnawati Puspitasari
Banking, Auto, Plantation Research Associate, Cement, Mining

roro.harwaningrum@mncgroup.com sukisnawati.sari@mncgroup.com

(021) 2980 3111 ext. 52237 (021) 2980 3111 ext. 52307

MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax : (021) 3983 6899
Call Center : 1500 899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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