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Kombinasi kembali jatuhnya harga minyak mentah, kenaikan Bursa Regional dan selective buying menjadi faktor 
IHSG selama 1 minggu lalu menguat sebesar +38,10 poin (+0,74%) yang itu artinya selama 4 minggu berturut-
turut menguat +3,96%. 

Kombinasi membaiknya beberapa data ekonomi di Eropa dan China mendorong kenaikan indeks Bursa Regional 
selama 1 minggu seperti: Nikkei +2,64%, HSI +0,06% dan STI +0,32%. Kombinasi penguatan USD dan pemoton-
gan harga penjualan dari Arab Saudi mendorong kejatuhan harga komoditas selama 1 minggu perdagangan seperti: 
Oil –0,47%, Tin -0,25% dan Rupiah terdepresiasi cukup tajam -0,76%. 

BURSA GLOBAL 

Index 28/11 +/- % 

DJIA 17.828,24  + 130,55 +0,72 

NASDAQ 4.791,63 - 10,87 +0,22 

NIKKEI  17.459,85 + 460,6 +2,56  

HSEI  23.987,45 + 15,19 +0,06 

STI  3.350,50 - 26,11 -0,78 

05/12 

17.958,79 

4.780,76 

17.920,45 

24.002,64 

3.324,39 

Hang Seng Index 

HARGA KOMODITAS 

Komoditas 28/11 05/12 +/- % 

Nymex US/barrel  66,15 65,84 - 0,31 -0,47 

Batubara US/ton  62,65 63,60 + 0,95 +1,49 

Emas US/oz  1.175,50 1.190,40 + 14,9 +1,25 

Nikel US/ton  16.275 16.800 + 525 +3,13 

Timah US/ton  20.250 20.200 -50 -0,25 

CPO RM/ton  2.172 2.172 Unch  Unch 

BURSA EFEK INDONESIA 

Closing (28/11/2014) 5.149,89 

Closing (05/12/2014) 5.187,99 

Perubahan +38,10 (+0,74%) 

Kapitalisasi Pasar (Rp tn) (05/12) 5.179 

USD/IDR (28/11/2014—05/12/2014) 12.206—12.295 

Support-Resistance (08/12—12/12) 5.080—5.200 

Oil Gold 

Dow Jones Index 

Dow Jones kembali melanjutkan tren naik dan mencetak level tertinggi baru serta hanya tinggal 10 poin lagi 
mendekati level 18.000 didorong lebih bagusnya data Non-farm Payrolls November yang bertambah 321.000 unit, 
tertinggi sejak Januari 2012 dan lebih tinggi dari consensus ekonom sebesar 243.000 unit  serta flat nya tingkat 
pengangguran di level 5,8%, suatu level tingkat pengangguran terendah selama 6 tahun terakhir, serta avarage 
hourly earnings naik +0,4%, level tertinggi sejak 1 tahun terakhir ditengah sangat sepinya perdagangan Jumat 5 
Desember tercermin dalam volume perdagangan berjumlah 5,81 miliar saham (jauh di bawah rata-rata perdagan-
gan selama bulan November yang berjumlah 6,16 miliar saham). Dengan kenaikan Jumat, selama 1 minggu DJIA 
menguat +130,55 poin (+0,73%). 
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Wall Street dalam pekan ini 
Setelah 1 minggu lalu DJIA naik +130,55 poin (+0,1%), atau selama 7 minggu DJIA naik tajam +9,29% seiring lebih 
baiknya data sektor tenaga kerja tercermin dalam meningkatnya Non-farm Payrolls dan tingkat Pengangguran menca-
pai level terendah 6 tahun terakhir mengindikasikan kuatnya pertumbuhan ekonomi AS sehingga mendorong semakin 
kuatnya perkiraan Fed Rate naik di bulan Juni 2015. Minggu ini data ekonomi yang akan direlease di Wall Street terfo-
kus atas Advance Retail Sales dan Univ. of Michigan Consumer Confidence. 

 
Dari sektor komoditas perlu dicermati pergerakan harga WTI crude oil dimana di hari Jumat kembali ditutup turun ta-
jam -1,84% berada di harga $65,84/barrel atau selama 1 minggu lalu kembali turun -0,47% sehingga selama 2 
minggu WTI turun tajam -14,01%, maka WTI di 2015 akan sangat mudah menuju level $50-$60 dimana kejatuhan 
tajam crude oil tersebut akan berdampak negatif ke harga coal dan gas, sehingga saham berbasis energi berpotensi 
kembali turun. Sebaliknya saham berbasis consumer, retailer dan transportasi laut serta udara terkena dampak positif 
dengan kejatuhan harga crude oil tersebut.  
 
Tak terasa tahun 2014 akan segera berakhir menyisakan 15 hari perdagangan hingga akhir tahun dimana selama 1 
minggu lalu IHSG naik +38,1 poin (+0,74%) atau selama 4 minggu IHSG menguat +220,72 poin (+3,96%) di level 

5.187,99 di area bervaluasi mahal fundamentally dan overbought technically, maka pola perdagangan Senin tidak ber-
beda dengan perdagangan Jumat, sepi dan bergerak di kisaran terbatas, dimana akan terjadi aksi selective buying 
dengan issue lokal. 

 
Upcoming US Economic Data yang diumumkan Senin (08/12) - Jumat (12/12)  
December 08 

Earnings: Vail Resorts, H&R Block, Diamond Foods, Pep Boys  
Atlanta Fed President Dennis Lockhart 
 

December 09 

Earnings: AutoZone, Krispy Kreme, Burlington Stores, HD Supply  
NFIB survey  
Wholesale trade  
JOLTs  
$25 billion 3-year note auction 
 

December 10 
Earnings: Costco, Hovnanian, Toll Brothers, Lands' End, Vera Bradley, Men's Wearhouse  
$21 billion 10-year note auction  
Federal budget 

 

December 11 
Earnings: Lululemon Athletica, Ciena, Adobe Systems, Quiksilver, Esterline Tech  
Initial claims  
Retail sales  
Import prices  
Business inventories  
$13 billion 30-year bond auction 
 

December 12 

PPI 
Consumer sentiment  

BIRD Weekly 
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PT PERUSAHAAN GAS NEGARA Tbk (PGAS)  
 
Last Price Rp 5.975 
Target Price  Rp 6.300 (Target Price end of year 2014) 
 
Reason 
Kinerja Kuartal 3/2014: 

• Net Revenue naik +14,20% menjadi USD 2,51 miliar; 

• Operating Profit naik +10,33% menjadi USD 769,68 juta; 

• Net Profit turun -7,76% menjadi USD 591,8 juta; 

• Debt Equity Ratio menjadi 0,93x 

• Gross Profit Margin menjadi 43,85% 

• Operating Profit Margin menjadi 30,62% 

• Net Profit Margin menjadi 23,54% 

• ROE menjadi 21,08% 

• ROA menjadi 10,92% 

 
Proyeksi Kinerja Full Year 2014: 

• Net Revenue menjadi USD 1,29 miliar 

• Operating Profit USD 251,6 juta 

• Profit before tax USD 239,4 juta 

• Net Profit USD 173,8 juta 

• BV Rp 2.068 

• EPS Rp 201,2 

• PER 24,06x 
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PT KALBE FARMA Tbk (KLBF) 
 
Last Price Rp 1.725 
Target Price Rp 1.750 (Target Price End of Year 2014) 
 
Reasons: 

• Pada tanggal 23 Januari 2014, Wakil Menteri Kesehatan Prof. Ali Ghufron Mukti meresmikan beberapa fasilitas 

produksi pabrik obat kanker (onkologi) Perseroan melalui anak usaha PT Dankos Farma bertempat di Pu-
logadung Jakarta. Pabrik Onkologi ini meliputi pabrik obat, unit produksi injeksi non-betalaktam, dan Kalbe 
Learning Centre.  

• Perseroan mulai semester II 2014 akan memproduksi obat-obat penyakit kanker dari pabrik oncology. Pen-

goperasian pabrik ini akan mengurangi ketergantungan Indonesia dari impor obat-obat untuk penyakit-

penyakit berat layaknya kanker.  

• Perseroan menggenjot penjualan ekspor ke sejumlah negara Asia Tenggara (Filipina, Vietnam, dan Myanmar) 

dan Nigeria pada 2014.  
 
 
Kinerja Kuartal III/ 2014: 

• Pendapatan Perseroan di kuartal III/ 2014 naik 11,54% menjadi Rp12,76 triliun   dibandingkan periode  yang 

sama tahun sebelumnya yang sebesar Rp11,44 triliun. 

• Laba Usaha Perseroan di kuartal III/ 2014 flat 1,03% menjadi Rp1,96 triliun dibandingkan periode sama tahun 

sebelumnya sebesar Rp1,94 triliun. 

• Laba  bersih  Perseroan  di  kuartal III/ 2014  naik 8,76%  menjadi  Rp1,49 triliun dibandingkan  periode  yang 

sama tahun sebelumnya sebesar Rp1,37 triliun. 
 
P/BV 2014F            8,66 x  
PE 2014F              40,29 x  
EPS 2014F          Rp 43,44 
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PT BANK DANAMON Tbk (BDMN) 
 

Last Price Rp 4.420 

Target Price  Rp 4.500 (Target Price end of year 2014) 

 

Corporate’s Financial Performance 9M14 vs 9M13 

• Laba bersih TURUN 30% menjadi sebesar Rp 2,53 triliun 

• Kredit NAIK 14% menjadi sebesar 129 triliun 

• Dana Pihak Ketiga (DPK) NAIK 19% menjadi sebesar Rp 102,3 triliun 

• NPL TURUN menjadi sebesar 2,2%  

• LDR TURUN dari 105,4% menjadi sebesar 91,3% 

• CAR NAIK menjadi sebesar 17,9%  

• Return on Average Asset berada pada posisi 2,5% 

• Return on Average Equity berada pada posisi 14,5% 

 

Corporate’s Update 

• Kredit Danamon ke segmen usaha mikro melalui Danamon Simpan Pinjam tumbuh sebesar 8% menjadi Rp 

19,8 triliun pada kuartal ketiga tahun 2013 dibandingkan periode yang sama tahun lalu. Kredit ke segmen 

Usaha Kecil Menegah tumbuh 21% menjadi Rp 20,2 triliun. Secara total, kredit mikro dan UKM berkontribusi 

31% terhadap total kredit Danamon. Kredit kepada segmen komersial tumbuh 27% pada kuartal ketiga tahun 

2013 menjadi Rp 14,8 triliun. Kredit ke segmen Korporasi tumbuh 29% menjadi Rp 14,3 triliun. 

• Pertumbuhan kredit Danamon pada sembilan bulan terakhir tahun ini disertai oleh kualitas aset yang terjaga. 

Rasio Non-performing loans (NPL) turun menjadi 2,2% pada akhir bulan September 2013 dibandingkan 2,5% 

pada tahun sebelumnya. 

• Pada sisi pendanaan, total dana pihak ketiga Danamon membukukan pertumbuhan year-on-year sebesar 16% 

menjadi Rp 102,3 triliun pada September 2013. Giro (current accounts) tumbuh 55% dan tabungan (savings 

accounts) tumbuh 3% masing-masing menjadi Rp 20,7 triliun dan Rp 26,5 triliun. Secara keseluruhan, Giro 

dan Tabungan (CASA) tumbuh 21% menjadi Rp 47 triliun dan deposito tumbuh 12% menjadi Rp 55 triliun. 

Sementara itu, pinjaman dan dana jangka panjang tumbuh 15% menjadi Rp 28 triliun. 

 

EPS (ttm)     Rp 327 

EPS 2014F       Rp 320 

PE Ratio (ttm)  13,76 

PE Ratio 2014F  14,06 
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PT AKR CORPORINDO Tbk (AKRA) 
 

Last Price         Rp 4.535 

Target Price      Rp 4.800 (Target Price End of Year 2014) 

  

Reasons : 

• Kontribusi penyaluran BBM non subsidi terhadap laba Perseroan cukup tinggi adalah hampir 85% dari total 

keseluruhan pendapatan dengan disparitas yang makin sempit antara BBM subsidi dan BBM non subsidi di ten-

gah trend penurunan harga minyak dunia, karena acuan BBM non subsidi adalah harga internasional. 

• Perseroan tengah membangun kawasan industri terintegrasi Java Integrated Industrial and Port Estate (JIIPE) 

yang dilengkapi fasilitas dermaga di Gresik, Jawa Timur.  Pengembangan proyek kawasan industri ini meru-

pakan proyek kerja sama antara perseroan dan PT Pelabuhan Indonesia (Pelindo) III. 

• Perseroan merupakan satu-satunya distributor swasta untuk BBM bersubsidi. Selama tahun 2014, BPH Migas 

mengalokasikan kuota sebesar 640.000 KL BBM bersubsidi untuk didistribusikan. 

• Anggaran belanja modal tahun 2015 sebesar US$ 30 juta – US$ 35 juta. Dana tersebut sebagian besar akan 

digunakan untuk membangun SPBU baru dan sisanya untuk membangu terminal dan infrastruktur pendistri-

busian BBM. 

 

Kinerja Q3/2014 : 

• Laba bersih Kuartal III 2014 menunjukan pertumbuhan kinerja AKRA sebesar 10,20% bila dibandingkan den-

gan laba bersih pada Kuartal III 2013 sebesar Rp525,08 miliar atau Rp90,65  per saham. 

• Pendapatan mengalami peningkatan sebesar 5,80% atau Rp16,17 triliun Kuartal III 2013 menjadi Rp16,99 

triliun pada Kuartal III 2014.  

• Beban Pokok mengalami kenaikan dari Rp15,20 triliun Kuartal III 2013 menjadi Rp15,76 triliun pada Kuartal 

III 2014.  

• Beban Usaha dan Lain mengalami kenaikan dari Rp379,89 miliar menjadi Rp460,73 miliar. 

• Pendapatan (Beban) Keuangan mengalami penurunan dari Rp7,90 miliar menjadi Rp(63,39) miliar. 

 

 

PER 2014P        24,38x 

PBV 2014P        3,69x 

EPS 2014P        197 
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