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Faktor turunnya Bursa Regional, kejatuhan harga komoditas dan terdepresiasinya Rupiah atas US Dollar menjadi 
variable negative IHSG tergerus sebesar -27,56 poin (-0,53%) selama seminggu lalu.  

Kombinasi penguatan US Dollar dan mengecewakannya data ekonomi China mendorong kejatuhan indeks Bursa 
Regional selama 1 minggu seperti: Nikkei –3,06%, HSI –3,14% dan STI –0,01%. Kombinasi penguatan USD dan 
pemotongan harga penjualan dari Arab Saudi mendorong kejatuhan harga komoditas selama 1 minggu perdagan-
gan seperti: Oil –12,7%, Nickel –0,74% dan Rupiah terdepresiasi cukup tajam –1,4%.  

BURSA GLOBAL 

Index 05/12 +/- % 

DJIA 17.958,79 -677,96 -3,78 

NASDAQ 4.780,76 -127,16 -2,66 

NIKKEI  17.920,45 -548,87 -3,06 

HSEI  24.002,64 -753,44 -3,14 

STI  3.324,39 -0,26 -0,01 

12/12 

17.280,83 

4.653,60 

17.371,58 

23.249,20 

3.324,13 

Hang Seng Index 

HARGA KOMODITAS 

Komoditas 05/12 12/12 +/- % 

Nymex US/barrel  65,84 57,48 -8,36 -12,70 

Batubara US/ton  63,60 62,15 -1,45 -2,28 

Emas US/oz  1.190,40 1.222,70 +32,30 +2,71 

Nikel US/ton  16.800 16.675 -125 -0,74 

Timah US/ton  20.200 20.398 +198 +0,98 

CPO RM/ton  2.172 2.171 -1 -0,05 

BURSA EFEK INDONESIA 

Closing (05/12/2014) 5.187,99 

Closing (12/12/2014) 5.160,43 

Perubahan -27,56 (-0,53%) 

Kapitalisasi Pasar (Rp tn) (12/12) 5.145 

USD/IDR (05/12/2014—12/12/2014) 12.295—12.445 

Support-Resistance (15/12—19/12) 5.060—5.170 

Oil Gold 

Dow Jones Index 

Kombinasi mengecewakannya data China Industrial Output bulan November yang hanya tumbuh 7,2%, jauh di 
bawah forecast sebesar 7,8% dan di bawah data Oktober sebesar 7,7% walaupun data retail sales ekspansi 11,7% 
tetapi belum adanya tanda-tanda rebound nya Fixed Asset Investment padahal sebagai kunci utama bagi aktifitas 
ekonomi untuk bertumbuh  serta tajamnya kejatuhan harga WTI crude oil yang pada gilirannya memicu aksi jual 
saham berbasis energy seperti Exxon dan Cevron turun masin-masing –7,7% dimana harga WTI sudah turun –46% 

sejak Juni 2012 menjadi faktor DJIA turun tajam –325,51 poin (-1,79%) ditengah raminya perdagangan Jumat  12 
Desember tercermin dalam volume perdagangan berjumlah 7,6 miliar saham (di atas rata-rata perdagangan dari 
awal Desember—12 Desember yang berjumlah 6,9 miliar saham). Dengan kejatuhan Jumat, selama 1 minggu DJIA 
turun –677,96 poin (-3,77%). 
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Wall Street dalam pekan ini 
Setelah 7 minggu DJIA naik +9,29%, akhirnya seminggu lalu DJIA turun tajam -677,96 poin (-3,77%) suatu ke-

jatuhan mingguan terburuk sejak Mei 2012 dimana kejatuhan Jumat sebesar -315,51 poin (-1,79%) menjadi 

penyumbang terbesar kejatuhan seminggu lalu akibat kejatuhan tajam harga minyak mentah dunia WTI sebesar -

12,7%  selama minggu lalu atau sejak Juni 2014 WTI turun tajam -46% serta mengecewakannya data Industrial 

Output China. 

  

Minggu ini beberapa data ekonomi AS yang perlu diperhatikan seperti: CPI, FOMC Rate Decision, Industrial Priduc-

tion, Capacity Utilization, Housing Starts, Building Permits, Manufacturing PMI, Composite PMI,  Services PMI dan 

Leading Indicators . 

  

Dari pasar komoditas, akibat penguatan US Dollar dan mengecewakannya data China mendorong kejatuhan harga 

beberapa komoditas seperti: Oil -12,7%, Nickel -0,74% dan CPO -0,05% dimana harga WTI bisa menuju $40 di 

tahun 2015 jika level $56 tertembus. 

  

Tak terasa 10 hari perdagangan lagi tahun 2014 akan ditinggalkan IHSG dimana seminggu lalu IHSG turun -27,56 
poin (-0,53%), setelah 4 minggu sebelumnya naik +220,72 poin (+3,96%), akibat kejatuhan IDR atas USD sebe-

sar -1,4% di level Rp 12.467, di area secara valuasi IHSG relatif mahal dan overbought, maka Senin ini IHSG 
diperkirakan berpeluang terkena aksi profit taking merujuk kejatuhan EIDO -1,71%, IDR mendekati 12.500 dan 
DJIA -1,79%.  
 

Upcoming US Economic Data yang diumumkan Senin (15/12) - Jumat (19/12)  
December 15 

Empire Manufacturing  
Industrial Production  
Capacity Utilization 
Manufacturing Production 

HSBC China Manufacturing PMI 
 
December 16 

Housing Starts  
Markit Manufacturing PMI  
Building Permits 

 
December 17 

Consumer Price Index 
Fed Summary of Economic Projection  

FOMC Rate Decision  
 
December 18 

Initial claims 
Markit US Composite PMI 
Markit US Services PMI 
Leading Indicators 

 
December 19 

Kansas City Fed Manufacturing Activity 

BIRD Weekly 
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Where The Index Is Heading in Oil Price Decling? 
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Top Picks (1) 
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PT WIJAYA KARYA Tbk (WIKA) 
 

Last Price Rp 3.295 
Target Price Rp 3.700 (Target Price end of year 2015) 
 
Reasons: 

• WIKA merupakan salah satu perusahaan konstruksi yang mayoritas dimiliki oleh Pemerintah dengan komposisi 

pendapatan sebagian besar berasal dari proyek Pemerintah.  

• Program MP3EI yang dicanangkan Pemerintah Indonesia, khususnya di bidang infrastruktur hingga tahun 2025 

akan menjadi peluang investasi strategis bagi institusi BUMN maupun Pemerintah di seluruh Indonesia. Lang-
kah tersebut membuka peluang bagi Perseroan untuk meningkatkan pertumbuhan usahanya secara berkelan-
jutan sesuai dengan Visi Perseroan.  

 

Kinerja Kuartal III/ 2014: 

• Pendapatan Perseroan di kuartal III/ 2014 naik 8,41% menjadi Rp8,77 triliun dibandingkan periode yang sama 

tahun sebelumnya yang sebesar Rp8,09 triliun. 

• Laba Usaha Perseroan di kuartal III/ 2014 naik 6,14% menjadi Rp824,85 miliar dibandingkan periode sama 

tahun sebelumnya sebesar Rp777,12 miliar. 

• Laba  bersih  Perseroan  di  kuartal III/ 2014  naik 2,6%  menjadi  Rp400,71 miliar dibandingkan  periode  

yang sama tahun sebelumnya sebesar Rp390,03 miliar. 
 
P/BV 2015F              4,6 x  
PE 2015F               23,8 x  

EPS 2015F        Rp 132,10 
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PT ASTRA AGRO LESTARI Tbk (AALI) 

 
Last Price Rp 23.125 
Target Price Rp 29.000 (Target Price end of year 2015) 
 
Reasons: 

• Produksi CPO Perseroan sampai dengan bulan Oktober 2014 mencapai 1.127.222 ton. Dibandingkan dengan 

periode yang sama tahun lalu, produksi CPO Perseroan Januari – Oktober 2014 meningkat sebesar 17,7%. 
Sedangkan harga jual CPO Perseroan hingga Oktober 2014, mengalami peningkatan 20,6%.  

• Perseroan akhir tahun ini akan menyelesaikan akuisisi 50 persen saham PT Kreasijaya Adhikayarya (KLK). Aksi 

ini akan menambah jumlah kapasitas refinery atas kelapa sawit milik Perseroan.  KLK telah mengelola perke-
bunan seluas lebih dari 250 ribu ha. KLK juga telah beroperasi di Tiongkok dan Eropa, serta  melakukan 
ekspansi dalam bidang produk – produk turunan (oleochemical).  

 
Kinerja Kuartal III/ 2014: 

• Pendapatan Perseroan di kuartal III/ 2014 naik 41,35% menjadi Rp11,76 triliun dibandingkan periode yang 

sama tahun sebelumnya yang sebesar Rp8,32 triliun. 

• Laba Usaha Perseroan di kuartal III/ 2014 naik 70,73% menjadi Rp2,80 triliun dibandingkan periode sama 

tahun sebelumnya sebesar Rp1,64 triliun. 

• Laba  bersih  Perseroan  di  kuartal III/ 2014  naik 106,59%  menjadi  Rp1,88 triliun dibandingkan  periode  

yang sama tahun sebelumnya sebesar Rp910,9 miliar. 
 
P/BV 2015F             3,87 x  
PE 2015F               19,31 x  
EPS 2015F           Rp 1.502 



 5 

 

Top Picks (3) 
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PT TELEKOMUNIKASI INDONESIA Tbk (TLKM) 

 
Last Price Rp 2.785 

Target Price Rp 3.100 (Target Price end of year 2015) 

 

Reasons: 

• Hingga kuartal III tahun 2014 Telkomsel mencatatkan 139,3 juta pelanggan. Tahun ini, Perseroan hadir di 10 

negara yaitu Singapura, Hong Kong, Macau, Timor Leste, Australia, Myanmar, Malaysia, Thailand, Amerika 
Serikat dan Arab Saudi.   

• Perseroan menganggarkan belanja modal sebesar USD 2 miliar tahun 2015. Sekitar 70% capex akan diguna-

kan untuk mendanai bisnis seluler melalui Telkomsel. Sisa capex sebesar 20% dialokasikan untuk bisnis 
broadband dan lain-lain, sedangkan 10% capex untuk infrastruktur seperti menara telekomunikasi.  

• Perseroan membidik pendapatan menembus Rp100 triliun pada 2015. Perseroan menargetkan mampu mem-

peroleh pendapatan Rp91,25 triliun pada 2014 atau naik 10% dari pendapatan tahun lalu Rp82,96 triliun.  

 
Kinerja Kuartal III/ 2014: 

• Pendapatan Perseroan di kuartal III/ 2014 naik 7,06% menjadi Rp65,84 triliun dibandingkan periode yang 

sama tahun sebelumnya yang sebesar Rp61,5 triliun. 

• Laba Usaha Perseroan di kuartal III/ 2014 naik 3,90% menjadi Rp22,13 triliun dibandingkan periode sama 

tahun sebelumnya sebesar Rp21,3 triliun. 

• Laba  bersih  Perseroan  di  kuartal III/ 2014  naik 3,53%  menjadi  Rp11,45 triliun dibandingkan  periode  

yang sama tahun sebelumnya sebesar Rp11,06 triliun. 
 
P/BV 2015F             3,84 x  

PE 2015F               20,92 x  
EPS 2015F         Rp 148,18 
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PT BANK RAKYAT INDONESIA Tbk (BBRI) 

 
Last Price Rp 11.450 

Target Price Rp 13.458 (Target Price end of year 2015) 

 

Reasons: 

• Market Leader dalam Bisnis Mikro. BRI mempunyai market share terbesar dalam penyaluran kredit mikro di 

Indonesia, 50%.  Komposisi penyaluran kredit mikro sebesar 32%, dengan NPL yang masih termaintain  yakni 
sebesar 1.38%  

• Pertumbuhan Pesat E-Banking BRI, didukung Jumlah Rekening Nasabah Terbesar. Peningkatan kualitas 

jaringan & fitur produk e-banking BRI yang didukung dengan 45 juta rekening nasabah memberikan potensi 
pengembangan e-banking BRI di masa yang akan datang.  

• Permodalan dan Infrastruktur yang kuat. Dengan dukungan permodalan yang kuat (Total CAR 18,57%) serta 

infrastruktur teknologi informasi, sistem informasi dan SDM yang handal, BRI akan mampu menjaga 

pertumbuhan yang berkualitas & berkelanjutan.  
 
Kinerja Kuartal III/ 2014: 

• Pendapatan Perseroan di kuartal III/ 2014 naik 28,5% menjadi Rp61,15 triliun dibandingkan periode yang 

sama tahun sebelumnya yang sebesar Rp47,6 triliun. 

• Laba Usaha Perseroan di kuartal III/ 2014 naik 13,37% menjadi Rp20,27 triliun dibandingkan periode sama 

tahun sebelumnya sebesar Rp17,88 triliun. 

• Laba  bersih  Perseroan  di  kuartal III/ 2014  naik 17,62%  menjadi  Rp18,16 triliun dibandingkan  periode  

yang sama tahun sebelumnya sebesar Rp15,44 triliun. 
 

 
P/BV 2015F             2,30 x  
PE 2015F               12,35 x  
EPS 2015F           Rp 1.090 
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