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Kombinasi rendahnya Current Account Deficit (CAD) Indonesia Q4/2013 sebesar -1,98%, bertahannya BI Rate 
dan penguatan Rupiah atas US Dollar ke level 11.820 di tengah Net Buy Asing Year To Date mencapai Rp 4,31 
triliun menjadi faktor IHSG selama 1 minggu menguat sebesar +41,37 poin (+0,93%). 

Kombinasi berkurangnya inventories, membaiknya data ekonomi, musim dingin yang lebih dingin dan pelemahan 
nilai tukar menjadi faktor terjadinya kenaikan atas beberapa harga komoditas selama 1 minggu lalu seperti: Oil 
+0,42%, Gold +4,41%, Nickel +0,78%, Tin +3,91% dan CPO +3,49%.  

BURSA GLOBAL 

Index 07/02 +/- % 

DJIA 15.794,08 +360,31 +2,28 

NASDAQ 4.125,86 +118,17 +2,86 

NIKKEI  14.462,41 -149,38 -1,03 

HSEI  21.636,85 +661,56 +3,06 

STI  3.013,14 +25,57 +0,85 

14/02 

16.154,39 

4.244,03 

14.313,03 

22.298,41 

3.038,71 Hang Seng Index 

Akibat ekstrimnya musim dingin yang berdampak atas turunnya Factory Production January sebesar 0,8%, kejatu-
han terbesar lebih dari 4,5 tahun terakhir dan berdampak atas Consumer Sentiment February flat di level 81,2 
sementara export dan import prices naik masing-masing 0,2% dan 0,1% serta Industrial Production turun sebesar 
0,3% sehingga pertumbuhan ekonomi AS Q1/2014 diperkirakan hanya 2% tetapi hal tersebut dipersepsikan positif 

karena dampak musiman tersebut bersifat sementara tetapi di Q2/2014 ekonomi AS diperkirakan tetap bisa tum-
buh 3% serta didorong menggembirakannya financial statement result dari beberapa emiten menjadi faktor pen-
dorong DJIA di hari Jumat naik tajam +126,8 poin (+0,79%) disertai kejatuhan The Vix 4,03% ditutup di level 
13,57. Dengan kenaikan Jumat, selama 1 minggu DJIA menguat sebesar +360,31 poin (+2,3%). 
Hingga Jumat (14/02), sudah 398 emiten Blue Chips yang tergabung dalam Indeks S&P 500 melaporkan Laporan 
Keuangan Q4/2013, 66,3% diantara emiten tersebut melaporkan earnings lebih tinggi dari perkiraan awal (artinya 
lebih tinggi dibandingkan rata-rata pertumbuhan earnings 63% sejak tahun 1994). 

HARGA KOMODITAS 

Komoditas 07/02 14/02 +/- % 

Nymex US/barrel  99,88 100,3 +0,42 +0,42 

Batubara US/ton  79,90 76,85 -3,05 -3,82 

Emas US/oz  1.262,9 1.318,6 +55,7 +4,41 

Nikel US/ton  14.140 14.250 +110 +0,78 

Timah US/ton  22.110 22.975 +865 +3,91 

CPO RM/ton  2.578 2.665 +87 +3,37 

BURSA EFEK INDONESIA 

Closing (07/02/2014) 4.466,67 

Closing (14/02/2014) 4.508,04 

Perubahan +41,37 (+0,93%) 

Kapitalisasi Pasar (Rp tn) (14/02) 4.496,5 

USD/IDR (07/02/2014—14/02/2014) 12.158—11.975 

Support-Resistance (17—21/02) 4.480—4.600 

Oil Gold 

Dow Jones Index 
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Wall Street dalam pekan ini 

Setelah selama 1 minggu lalu DJIA naik sebesar +360,31 poin (+2,3%), merujuk data ekonomi yang akan dire-

lease minggu ini tidaklah berat sehingga DJIA berpeluang melanjutkan penguatan. Dari sisi Makro Ekonomi akan 

dimulai dari release data Empires State survey, PPI dan Housing Starts dan FOMC Minutes di hari Rabu, CPI, 

Manufacturing PMI dan Leading Indicators di hari Kamis serta Existing Home sales di hari Jumat. 

 

Sedangkan beberapa emiten besar di Wall Street yang akan merelease Laporan Keuangan FY 2013 seperti: Coca-

Cola, BHP Billiton, Marriott, Tesla Motors, Wal-Mart dan Hewlett-Packard.  

 

Dari dalam negeri, setelah IHSG minggu lalu naik sebesar +41,37 poin (+0,93%) diiringi Net Buy Asing YTD men-

capai Rp 4,31 triliun, maka minggu ini ada peluang IHSG melanjutkan kenaikannya menuju level 4.600 merujuk 

lanjutan release LK FY 2013 serta berlanjutnya penguatan Rupiah atas USD dimana level support 11.700 adalah 

level crucial yang perlu diperhatikan untuk melihat apakah Rupiah bisa berlangsung terus menguat. 

 

Ditengah akan tutupnya DJIA di hari Senin memperingati President Day, IHSG kami perkirakan akan melanjutkan 

kenaikannya mengacu kenaikan tajam DJIA di hari Jumat sebesar +126,8 poin (+0,79%) dan EIDO +2,68% serta 

yang terpenting adalah penguatan Rupiah atas USD yang saat ini berada dilevel 11.820. 

Jika Rupiah terus menguat maka ini adalah kabar gembira bagi IHSG, karena kejatuhan Rupiahlah yang juga turut 

membenamkan IHSG selama ini. 

 
Upcoming US Economic Data yang diumumkan Senin (17/02) - Jumat (21/02)  
Feb 17 

President's Day holiday 

 

Feb 18 

Earnings: Coca-Cola, Norwegian Cruise Line, Genuine Parts, Waste Management, Wolverine Worldwide, Nabors Indus-

tries, Columbia Sportswear, La-Z-Boy, Potbelly, SM Energy, Yamana Gold 

Empires State survey 

NAHB survey 

 

Feb 19  

Earnings: Devon Energy, Host Hotels, MGM Mirage, Omnicare, Marriott, Safeway, Tesla Motors, Sunoco Logistics Part-

ners, Jack in the Box, Curtiss-Wright 

PPI 

Housing starts 

Atlanta Fed President Dennis Lockhart 

St. Louis Fed President James Bullard 

FOMC minutes 

San Francisco Fed President John Williams 

 

Feb 20  

Earnings: Wal-Mart, Hewlett-Packard, DirecTV, Groupon, Cabot Oil and Gas, Public Storage, Mohawk, Tim Hortons, 

Imax, TransCanada, Cedar Fair, Scana, Sonus, Scana, Dana Holding 

Initial jobless claims 

CPI 

Manufacturing PMI 

 
Feb 21  

Earnings: Dish Networks, Charter Communications, Echostar, Graham Holdings, Eldorado Gold, Pinnacle West 

Existing home sales 

St. Louis Fed's Bullard 

Dallas Fed President Richard Fisher 
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Top Picks (1) 

PT Pembangunan Perumahan Tbk (PTPP) 
 

Last Price  Rp 1.445 
Target Price  Rp 1.780 (Target Price end of year 2014) 
 
Reason 
Proyeksi Kinerja Full Year 2013: 

Net Revenue naik +46% menjadi Rp 11,65 triliun; 
Operating Profit naik +51% menjadi Rp 1,07 triliun; 
Profit before tax naik +641% menjadi Rp 766,89 miliar; 
Net Profit naik +36% menjadi Rp 420,71 miliar; 
Cash & Cash Equivalent naik +84% menjadi Rp 2,4 triliun; 
Debt Equity Ratio menjadi  5,25x 

Gross Profit Margin menjadi 10,92% 
Operating Profit Margin menjadi 9,21% 
Net Profit Margin menjadi 3,61% 
ROE menjadi 21,2% 
ROA menjadi 3,39% 

 
Proyeksi Kinerja Full Year 2014: 

 
Net Revenue menjadi Rp 15,15 triliun; 
Operating Profit Rp 1,39 triliun; 

Profit before tax Rp 996,96 miliar; 
Net Profit Rp 534,3 miliar; 
BV Rp 593,28 
EPS Rp 110,34 
PER 16,13x 
PBV 3x 
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Top Picks (2) 

PT Ciputra Development Tbk (CTRA) 
 

Last Price Rp 1.040 
Target Price Rp 1.350 (Target Price end of year 2014) 
 
Reason 

• Secara fundamental, sektor properti di Indonesia masih tergolong prospektif karena permintaan properti lebih 

tinggi dibandingkan ketersedian (supply). Saat ini selisih antara permintaan dan penawaran (backlog) pe-
rumahan mencapai 15 juta unit dengan pertambahan backlog baru tiap tahun mencapai 400.000 unit. 

• Didukung oleh Marketing sales yang melaporkan penjualan sebesar Rp7,5 triliun pada kuartal ketiga tahun 

2013, yang mewakili 75 persen dari target tahun 2013. Pendapatan pembangunan tetap menjadi penyumbang 
utama pendapatan yang sebesar 85%, dengan sisanya berasal dari pendapatan berulang. 

 

Kinerja Kuartal III/ 2013 

• Perseroan mencatatkan pendapatan naik 72,63% menjadi Rp 3,86 triliun hingga kuartal III 2013 dari periode 

sama tahun 2012 senilai Rp 2,23 triliun.  

• CTRA telah mengeluarkan laporan laba periode berjalan yang dapat diatribusikan (ditanggungkan) kepada 

pemilik entitas induk naik 94,52% menjadi Rp 702,96 miliar hingga kuartal III 2013 dari periode sama tahun 
2012 senilai Rp 361,36 miliar.   

 

P/BV 2014F            1,5x 
PE 2014F              11,8x 
EPS 2014F            Rp 85 

www.mncsecurities.com 
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Top Picks (3) 

PT Kalbe Farma Tbk (KLBF) 
 

Last Price Rp 1.405 
Target Price Rp 1.620 (Target Price End of Year 2014) 
 
Reasons: 

• Program BPJS Kesehatan mengenai jaminan kesehatan akan dimulai pada Januari 2014dan diharapkan dapat 

menjangkau 40-50% dari total populasi 2014 dan menjangkau seluruh populasi Indonesia pada 2019. 

• Menawarkan produk komprehensif yang menjangkau semua kalangan: Generik Bermerek (62,4%); Produk 

Lisensi (26,3%); dan Generik Tidak Bermerek (11,3%). 

• Memiliki pangsa pasar yang cukup besar yaitu 12%. 

 
Kinerja 2013 (unaudited): 

• Pendapatan Perseroan di 2013 naik 17,4% menjadi Rp16,01 triliun   dibandingkan periode  yang sama tahun 

sebelumnya yang sebesar Rp13,64 triliun. 

• Laba  bersih  Perseroan  di  2013  naik 10,8%  menjadi  Rp1,92 triliun dibandingkan  periode  yang sama ta-

hun sebelumnya sebesar Rp1,73 triliun. 
 
P/BV 2014F            9,21x 
PE 2014F              34,54x 
EPS 2014F        Rp 46,9 
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Jl. Kebon Sirih No.17-19 Jakarta 10340 
Phone 021-3922000 Fax 021-39836857 

Edwin J. Sebayang 
edwin.sebayang@mncsecurities.com 
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Ext.260 

Reza Nugraha 
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Dian Agustina 
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Disclaimer 
This research report has been issued by PT MNC Securities It may not be reproduced or further distributed or published, in whole or in 

part, for any purpose. PT MNC Securities has based this document on information obtained from sources it believes to be reliable but 

which it has not independently verified; PT MNC Securities makes no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibil-

ity to liability as to its accuracy or completeness. Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject 
to change without notice. This document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or 

subscribe or sell any investment. PT MNC Securities and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have 

positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or dispose of any 

such investment. PT MNC Securities and its affiliates may act as market maker or have assumed an underwriting position in the securi-

ties of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them to or buy them from customers on a principal 

basis and may also perform or seek to perform investment banking or underwriting services for or relating to those companies 
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MNC Tower - Jakarta MANGGA DUA - Jakarta SURYO - Jakarta

Jl. Kebon Sirih No 17-19 Arkade Belanja Mangga Dua Jl.  Suryo  No.  20

Jakarta  10340 Ruko  No.  2 Senopati

Telp.  021- 3928333 Jl Arteri Mangga Dua Raya Jakarta Selatan

Fax.    021-3919930 Jakarta  10620 Telp. ( 021 )  72799989

HP. 0888 800 9138 Telp.  021-6127668 Fax.  (021 )  72799977

Yelly Syofita Fax.    021-6127701 Suta Vanda Syafril

branch@bhakti-investama.com HP. 0812 910 0807 suta.vanda@bhakti-investama.com

 Yenny Mintarjo

jessie@cbn.net.id

bhaktisecurities_m2@yahoo.com

INDOVISION - Jakarta GAJAH MADA - Jakarta TAMAN PERMATA BUANA - Jakarta

Wisma Indovision  Lantai  Dasar Mediterania Gajah Mada Residence Ruko Taman Permata Buana

Jl Raya  Panjang Z / III Unit Ruko TUD 12 Jalan Pulau  Bira  D1  No. 26

Jakarta 11520 Jl.  Gajah  Mada  174 Jakarta  11610

Telp.  021-5813378 / 79 Telp.  ( 021 )  63875567 Telp.   021-5803735

Fax.    021-5813380          '( 021 )  63875568 Fax .    021-58358063

HP.  0815 1650 107 Anggraeni Kie Henny Roosiana

Denny  Kurniawan msec.gm@bhakti-investama.com bsec.pb@gmail.com

bhaktiindovision@yahoo.co.id kieroos@yahoo.com

dennykurniawan78@yahoo.co.id

KEMAYORAN - Jakarta KELAPA GADING - Jakarta GANDARIA - Jakarta

Jl. Landasan Pacu Utara Selatan Blok A1, Kav  2 Komplek Bukit Gading Mediterania Jl.  Iskandar Muda  No.  9  A

Apartemen Mediterania Palace, Ruko C/OR/M Jl. Boulevard BGR Blok A/12 Kelapa Gading Barat Arteri  Pondok  Indah (depan Gandaria City)
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Telp.  (021)  30044599 Telp.   021-45842111 Telp.  (021) 7294243, 7294230

Ponirin Johan Fax .    021-45842110  Fax.  (021)  7294245

mnc.jakpus@ymail.com Andri Muharizal Putra A. Dwi Supriyanto

yaujkt@cbn.net.id antondwis@ymail.com

djatiye_yr@yahoo.co.id

OTISTA - Jakarta SURABAYA Sby-Sulawesi

Jl. Otista Raya No.31A GEDUNG ICBC CENTER Jl.  Sulawesi  No. 60

Jakarta Timur JL. BASUKI RAHMAT 16-18 Surabaya  60281

Telp.  (021) 29360105 SURABAYA Telp.  031-5041690

FAX.  (021) 29360106 TELP. 031-5317929 Fax.    031-5041694

Fauziah/Nadia HP.    0888 303 7338 HP. 0812 325 2868

Otista  msec.otista@mncsecurities.com ANDRIANTO WIJAYA  Lius Andy H.

bhakti.sby@gmail.com lius.ah@gmail.com

andriantowi@yahoo.com lius_andy@yahoo.com
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Jl.  Karantina  No 46 Jl. Pahlawan  TRIP  No. 9 Jl. Dr. Rajiman  64 / 226
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Medan  20235 Telp.  0341-567555 Telp. (0271)  642722,

Telp. 061-6641905 Fax.    0341-586086 631662,  633707

HP. 0888 330 0000 Fax. (0271) 637726

Lanny  Tjahjadi Tindawati

bsmalang@gmail.com LY. Lennywati

bsmalang@yahoo.com bcisol@yahoo.com

Bandung MAGELANG SEMARANG

Jl. Gatot Subroto No. 2 Jl. Cempaka  No.  8  B Rukan Mutiara Marina No. 36  Lt.  2
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