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Setelah 2 minggu sebelumnya IHSG turun tajam sebesr -136,66 poin (-2,75%), akhirnya selama minggu lalu 
IHSG menguat sebesar +42,27 poin (+0,88%) tetapi disertai kejatuhan Rupiah atas US Dollar -1,32% di level 
11.830 sebagai dampak mengecewakannya data Trade Deficit April mencapai US$1,96 miliar serta CAD di 
Q2/2014 akan naik 2 kali lipat (sekitar US$ 8 miliar) dibandingkan CAD Q1/2014 sebesar US$ 4,19 miliar dan 
volume perdagangan yang makin menipis. 
Minggu depan, tepatnya Kamis 12 Juni World Cup akan dimulai dan jika merujuk kondisi perdagangan di 2010 
dan 2006 maka market akan cenderung lebih sepi di tengah minimnya sentimen positif di dalam negeri, sehingga 
sebagai konsekuensinya market slightly membosankan dan berjalan di tempat. 

Kombinasi menurunnya permintaan, semakin pastinya arah pertumbuhan ekonomi dan meningkatnya level invento-
ries menjadi faktor terjadinya tekanan jual dipasar komoditas seperti: Oil -0,05% di level US$102,66/barrel, Nickel 

-1,95% di level US$18.875/ton, Tin -0,11% di level US$23.195/ton dan CPO -0,37% di level RM 2.424.  

BURSA GLOBAL 

Index 30/05 +/- % 

DJIA 16.717,17 +207,11 +1,24 

NASDAQ 4.242,62 +78,78 1,86 

NIKKEI  14.632,38 +444,86 +3,04 

HSEI  23.081,65 -130,65 -0,57 

STI  3.295,85 +3,58 +0,11 

06/06 

16.924,28 

4.321,4 

15.077,24 

22.951 

3.299,43 Hang Seng Index 

HARGA KOMODITAS 

Komoditas 30/05 06/06 +/- % 

Nymex US/barrel  102,71 102,66 -0,05 -0,05 

Batubara US/ton  73,9 73,9 Unch Unch 

Emas US/oz  1.246 1.252,5 +6,5 +0,52 

Nikel US/ton  19.250 18.875 -375 -1,95 

Timah US/ton  23.220 23.195 -25 -0,11 

CPO RM/ton  2.423 2.414 -9 -0,37 

BURSA EFEK INDONESIA 

Closing (30/05/2014) 4.893,91 

Closing (06/06/2014) 4.937,18 

Perubahan +43,27 (0,88%) 

Kapitalisasi Pasar (Rp tn) (06/06) 4.919,7 

USD/IDR (30/05/2014—06/06/2014) 11.674—11.839 

Support-Resistance (09/06—13/06) 4.810—4.930 

Oil Gold 

Dow Jones Index 

DJIA terus menunjukkan taringnya setelah Kamis menguat sebesar +98,58 poin (+0,59%), DJIA kembali mencetak 
level tertinggi baru setelah naik sebesar +88,17 poin (+0,52%) dalam perdagangan Jumat didorong keputusan ECB 
menurunkan Deposit dan Lending Rate ke level terendah dalam sejarah serta membuka fasilitas liquidity channel 
terkait pinjaman bank senilai Euro €400 miliar (US$542 miliar) dan formally memulai Asset-Purchase Plan di tengah 
tercipta Nonfarm Payroll (NFP) sebesar 217.000 unit pekerjaan baru setelah di bulan April tercipta 282.000 unit 
atau sudah selama 4 bulan tercipta NFP di atas 200.000 unit (pertama kali terjadi sejak awal 2007) serta diikuti 
kejatuhan The VIX ke level terendah sejak February 2007. Dengan kenaikan Jumat, selama 1 minggu DJIA naik se-
besar +207,11 poin (+1,24%).  
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Wall Street dalam pekan ini 

Setelah DJIA selama 1 minggu lalu naik sebesar +207,11 poin (+1,24%) di level tertinggi baru 16924,28, maka ke-
naikan DJIA lebih lanjut salah satunya akan ditentukan bagaimana kinerja data Retail Sales bulan Mei yang akan dian-
nounce Kamis sebagai satu satu bukti apakah GDP AS akan rebound dikuartal 2/2014 dimana perkiraan sementara 
GDP AS di kuartal 2/2014 akan tumbuh dalam range 3,9%-4,2%, setelah di kuartal 1/2014 GDP AS tumbuh mengece-
wakan hanya 0,1%. 
 
Bukan hanya sedang menunggu data retail sales, tetapi investor juga menunggu data Producer Price Index dan Con-
sumer Sentiment yang akan direlease jumat, tetapi investor juga mulai memperhitungkan apakah DJIA mulai menjadi 
overvaluaed dan berapa PE Forward dari DJIA di tengah masih rendahnya Fed Rate. 
 

Setelah selama minggu lalu IHSG menguat sebesar +42,27 poin (+0,88%) tetapi disertai kejatuhan Rupiah atas US 
Dollar -1,32% di level 11.830, maka IHSG selama minggu ini diperkirakan bergerak sideways cenderung sepi akibat 
minimnya sentimen positif dari dalam negeri di tengah akan dimulainya perlehatan World Cup sehingga sebagian dana 
dikhawatirkan akan pindah ke pasar taruhan bola. 
 
Upcoming US Economic Data yang diumumkan Senin (09/06) - Jumat (13/06)  

June 09 
St. Louis Federal Reserve Bank President James Bullard speech on economy and monetary policy,  
Federal Reserve Governor Daniel Tarullo speech on corporate governance,  

Boston Federal Reserve Bank President Eric Rosengren speech on monetary policy,  
 
June 10 

NFIB small business index  
wholesale inventories  

 
June 11  

10-year Treasury note auction 
 

June 12  
weekly jobless claims  
retail sales  
import and export prices  

business inventories  
30-year Treasury bond auction 

 
June 13  

Producer price index 
consumer sentiment 

BIRD Weekly 

www.mncsecurities.com 

“MARKET FOCUS ON RETAIL SALES DATA” 
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Top Picks (1) 

PT INDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA Tbk (INTP)  
 

Last Price  Rp 23.150 
Target Price  Rp 25.800 (Target Price end of year 2014) 
 
Reason 
Kinerja Kuartal 1/2014: 

• Net Revenue naik +6,65% menjadi Rp 4,5 triliun; 

• Operating Profit turun -10,94% menjadi Rp 1,21 triliun; 

• Net Profit turun -1,46% menjadi Rp 1,13 triliun; 

• Debt Equity Ratio menjadi 0,13x 

• Operating Profit Margin menjadi 43,76% 

• Operating Profit Margin menjadi 27,02% 

• Net Profit Margin menjadi 25,10% 

• ROE menjadi 4,70% 

• ROA menjadi 4,15% 

 
Proyeksi Kinerja Full Year 2014: 

• Net Revenue menjadi Rp 22,43 triliun; 

• Operating Profit Rp 6,82 triliun; 

• Profit before tax Rp 7,58 triliun; 

• Net Profit Rp 5,87 triliun; 

• BV Rp 7.646,3 

• EPS Rp 1.594 

• PER 15,12x 

• PBV 3,15x 

www.mncsecurities.com 

BIRD Weekly 
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Top Picks (2) 

PT UNITED TRACTOR Tbk (UNTR)  
 

Last Price  Rp 22.650 
Target Price  Rp 23.600 (Target Price end of year 2014) 
 
Reason 
Kinerja Kuartal 1/2014: 

• Net Revenue naik +11,66% menjadi Rp 13,9 triliun; 

• Operating Profit turun +48,44% menjadi Rp 2,12 triliun; 

• Net Profit naik +39,66%menjadi Rp 1,13 triliun; 

• Debt Equity Ratio menjadi  0,58x 

• Gross Profit Margin menjadi 20,2% 

• Operating Profit Margin menjadi 15,24% 

• Net Profit Margin menjadi 11,34% 

• ROE menjadi 4,29% 

• ROA menjadi 2,72% 

 
Proyeksi Kinerja Full Year 2014: 

• Net Revenue menjadi Rp 56,11 triliun; 

• Operating Profit Rp 7,58 triliun; 

• Profit before tax Rp 7,25 triliun; 

• Net Profit Rp 5,2 triliun; 

• BV Rp 8.659,35 

• EPS Rp 1.594,45 

• PER 15,23x 

• PBV 2,73x 

www.mncsecurities.com 

BIRD Weekly 
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Top Picks (3) 

PT Sarana Menara Nusantara Tbk (TOWR) 
 

Last Price  Rp 4.000 
Target Price  Rp 4.300 (Target Price End of Year 2014) 
 
Reasons: 

• Perseroan berencana menambah 1.500 hingga 2.000 tower baru di tahun 2014. 

• Kontribusi pendapatan dari operator-operator besar (Tsel, ISat dan XL) meningkat signifikan selama 3 

tahun terakhir. Di masa mendatang, pertumbuhan akan didominasi oleh operator yang berkomitmen atas 
jangkauan dan kualitas pelayanan kepada konsumen. 

• Perseroan menganggarkan belanja modal tahun 2014 sebesar Rp 2 triliun yang akan digunakan untuk 

menambah menara baru. Sumber dana tersebut berasal dari internal generated cash flow. 

• Meningkatnya jumlah pelanggan (SIM Card) dan populasi perangkat telepon (smart phone, tablet, mobile 

internet). 

• Perluasan coverage untuk 2G, 3G dan 4G di masa yang akan datang menyebabkan tren permintaan pe-

langgan akan layanan data, terutama pengguna smartphone juga berpotensi terus meningkat. 

• Pertumbuhan lalu lintas komunikasi data dan ketersediaan fixed line internet yang terbatas merupakan 

peluang bagi Perseroan. 

• Regulasi mengenai menara telekomunikasi yang mendukung Perseroan untuk kompetitif dan lebih 

berkembang 
 
Kinerja Q1/2014: 

• Perseroan berhasil mencatat laba bersih pada kuartal I-2014 sebesar 159,25% menjadi Rp449,96 miliar 

dari laba bersih periode yang sama pada 2013 sebesar Rp173,56 miliar.  

• Peningkatan tersebut disebabkan oleh kenaikan pendapatan perseroan sebanyak 26,79% menjadi 

Rp913,19 miliar dari periode yang sama pada tahun sebelumnya senilai Rp720,21 miliar.  

• Gross Profit pada Q1/2014 juga mengalami peningkatan 29,45% menjadi Rp 593,50 miliar dibandingkan 

dengan periode yang sama di tahun lalu. 
 
EPS 2014P : 176,41 
PER 2014P : 24,38x 
PBV 2014P : 12,83x 

www.mncsecurities.com 

BIRD Weekly 
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PT Chitose International Tbk 

 

Penawaran Umum Saham  

Tipe Saham     : Saham Biasa Atas Nama 

Jumlah yang Ditawarkan   : 300.000.000 lembar saham 

Harga Penawaran   : Rp 320—350/ lembar saham  

Pencatatan    : Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Penjamin Pelaksana Emisi Efek   : PT Dana Reksa Sekuritas dan Sinarmas Sekuritas 

               

Jadwal IPO (sementara) 

Bookbuilding    :  5-11 Juni 2014 

Masa Penawaran    :  20-23 Juni 2014 

Tanggal Penjatahan    :  25 Juni 2014 

Pencatatan di BEI    :  27 Juni 2014 

 

 

Latar Belakang dan Kegiatan Usaha Perseroan 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Perseroan adalah suatu perseroan terbatas yang didirikan berdasarkan peraturan perundang-undangan yang 

berlaku di Negara Republik Indonesia, berkedudukan di Cimahi, berdasarkan Akta Pendirian Perseroan Ter-

batas PT Chitose Indonesia Manufacturing Limited No.21 yang dibuat pada tanggal 15 Juni 1978 di hadapan 

Widyanto Pranamihardja, S.H pada waktu itu Notaris di Bandung. 

 

Sesuai dengan ketentuan Anggaran Dasarnya, maksud dan tujuan Perseroan adalah menjalankan usaha 

dalam bidang Perdagangan, Perindustrian dan Jasa. 

 

Saat ini Perseroan menawarkan lebih dari 300 tipe produk yang memudahkan konsumen untuk memilih 

barang yang disukai. Produk perseroan terbagi menjadi enam kategori besar, yaitu folding chair, folding 

chair + memo, hotel, banquet & restaurant, working & meeting, school of education dan hospital items. 

Perseroan saat ini juga mulai menjual produk-produknya secara online melalui kerjasama dengan Rakuten 

belanja online (www.rakutenbelanjaonline.com) untuk meningkatkan penetrasi dan brand awareness kepada 

pasar retail terutama pelanggan individu.  

 

 

Produk yang ditawarkan Perseroan 

 

Perseroan menawarkan merek-merek produk furniture yang paling lengkap dengan modal yang terkini di 

Indonesia. Hingga saat Prospektus ini diterbitkan. Perseroan telah melakukan berbagai pengembangan pro-

duk dan telah memiliki portfolio produk yang besar dengan memiliki lebih dari 300 varian produk, yang me-

rupakan salah satu keunggulan kompetitif Perseroan.  

 

 

 



 7 

 

IPO Process 

www.mncsecurities.com 

BIRD Weekly 

Setiap produk furniture (baik meja,rak dan kursi) yang dihasilkan oleh Perseroan memiliki beberapa karak-

teristik unik, yaitu: 

• Dapat dilipat 

• Dapat disusun (stacking) 

• Dapat simple dan ergonomis 

• Dapat dipakai oleh semua golongan umur dan jenis kelamin 

• Dengan pemakaian normal, produk perseroan memiliki life time lebih dari 5 tahun 

 

Berdasarkan peruntukan penggunaan dan pemasaran, maka Perseroan mengklasifikasi produk dalam kate-

gori-kategori sebagai berikut: 

1. Folding chair 

2. Folding chair+memo 

3. Hotel, Banquet & Restaurant 

4. Working & Meeting Space 

5. School Education 

6. Hospital Items 

 

Susunan Komisaris dan Direksi Perseroan 

Dewan Komisaris 

Komisaris Utama   : Marcus Brotoatmodjo 

Komisaris Independen   : Marusaha Siregar 

Direksi 

Direktur Utama    : Dedie Suherlan 

Direktur Keuangan dan Administrasi : Fadjar Swatyas 

Direktur Pemasaran   : Timatius J.Paulus 

Direktur Pengembangan Bisnis  : Kazuhiko Aminaka 

Direktur Independen   : Aan 

 

Keunggulan-Keunggulan Kompetitif Perseroan 

A. Perseroan sudah berdiri sejak 30 tahun yang lalu 

B. Pertumbuhan penjualan dan keuntungan lebih dari 10 tahun berhasil mencapai rekor tertinggi 

C. Brand name “Chitose” dan “Yamato” sudah menjadi merek nasional 

D. Perseroan telah mengembangkan range produk lebih dari 300 varian produk 

E. Jumlah produksi dan distribusi Perseroan lebih dari 1 juta uniy produk per tahun sejak 2001 

F. Mempunyai hubungan dengan jaringan pemasaran di seluruh Indonesia dan supplier yang sangat kuat 

G. Perseroan telah membangun hubungan kerja sama yang kuat dengan beberapa perusahaan furniture 

ternama di Jepang 

H. Memiliki tim manajemen dan technical expatriate yang berpengalaman di bidang pengetahuan industry 

dan pasar furniture 

I. Kualitas produk dengan spesifikasi yang tinggi tetap terjaga sampai saat ini 

J. Divisi Riset & Pengembangan (R&D) dan divisi Quality Control dibawahi langsung oleh Direktur Pengem-

bangan Usaha, divisi Quality Control tidak digabung dengan divisi produksi 

K. Brand Awareness dan Pasar Pangsa yang tinggi 
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Struktur Permodalan dan Pemegang Saham 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Rencana Penggunaan Dana 

Dana hasil dari Penawaran Umum yang akan diterima oleh Perseroan, setelah dikurangi seluruh biaya-biaya 

emisi yang berhubungan dengan Penawaran Umum, adalah sebagai berikut: 

• Sekitar 25% akan digunakan untuk pembelian tanah dalam rangka pembangunan pabrik baru dengan 

tujuan menambah kapasitas produksi dan varian produk Perseroan dengan spesifikasi yang lebih tinggi 

dimana hal tersebut akan meningkatkan kinerja Perseroan. Adapun lokasi tanah dimaksud yang akan 

dibeli oleh Perseroan berlokasi di Jalan HMS Mintaredja, Kelurahan Baros, Kecamatan Cimahi Tengah, 

Kota Cimahi.  

• Sekitar 10% akan digunakan untuk pembangunan pabrik baru beserta gudang penyimpanan dan kantor 

operasional Perseroan. Pembangunan gudang penyimpanan ditujukan untuk menyimpan produk barang 

jadi yang dihasilkan dari pabrik baru yang akan didirikan (jika telah beroperasi). 

• Sekitar 20% dipergunakan untuk pembelian mesin dan perlengkapan pabrik baru dalam rangka menam-

bah diversifikasi produk-produk Perseroan dengan menggunakan bahan kayu, metal, dan lainnya. 

• Sekitar 30% untuk memperkuat penetrasi pasar dengan segmentasi retail melalui pembangunan flagship 

shop, termasuk di dalamnya adalah instalasi dan panel listrik,genset, interior, display produk dan sarana 

& prasarana penunjang kegiatan yang berlokasi di Jabodetabek dan Jawa Timur 

• Sekitar 15% untuk modal kerja Perseroan, untuk pembelian bahan baku, modernisasi dan rehabilitasi 

fasilitas produksi disertai dengan pengembangan Research & Development untuk meningkatkan produk-

tivitas produk utama Perseroan.  

 

Risiko Usaha 

Manajemen Perseroan telah mengungkapkan semua risiko seperti berikut ini : 

 

A. Risiko Terkait Kegiatan Usaha Perseroan 

1. Risiko Ketergantungan Penyediaan Bahan Baku 

2. Risiko Fluktuasi Harga Bahan Baku 

3. Risiko Pemogokkan Tenaga Kerja dan Kenaikkan Upah Minimum Kabupaten/Kota (UMK) 

4. Risiko Persaingan Usaha 

5. Risiko Kondisi Perekonomian 

6. Risiko Sebagai Induk Perusahaan 

7. Risiko Kebakaran 

8. Risiko Kenaikkan Harga Bahan Bakar Minyak 

9. Risiko Perubahan Selera Pasar 

Jumlah Nilai Nominal % Jumlah Nilai Nominal %
Saham (Rp) Saham (Rp)

Modal Dasar 2,000,000,000     200,000,000,000 2,000,000,000    200,000,000,000 

Modal Ditempatkan
& Disetor Penuh

1. PT Tritirta Inti Mandiri                                                                                              684,250,000          68,425,000,000 97.75%        684,250,000         68,425,000,000 68.43%
2. Bina Analisindo Semesta                                                                                                12,250,000            1,225,000,000 1.75%          12,250,000           1,225,000,000 1.23%
3. Benny Sutjianto                                                                                                  3,500,000              350,000,000 0.50%            3,500,000              350,000,000 0.35%

3. Masyarakat 0 0         300,000,000         30,000,000,000 30.00%
Jumlah Modal
   Ditempatkan dan
   Disetor Penuh

Jumlah Saham Dalam 1,300,000,000 130,000,000,000 1,000,000,000 100,000,000,000
   Portepel

Keterangan

Nilai Nominal Rp100 per Saham

                                                                                           700,000,000       70,000,000,000 100%    1,000,000,000    100,000,000,000 100%

Sebelum Penawaran Umum Perdana Sesudah Penawaran Umum Perdana
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B. Risiko Yang Berkaitan Dengan Investasi Saham Perseroan 

1. Kondisi Pasar Modal Indonesia dapat mempengaruhi harga dan likuiditas saham Perseroan 

2. Harga Penawaran atas Saham yang ditawarkan Perseroan mungkin tidak dapat mengindikasikan harga 

saham Perseroan yang akan berlaku di pasar perdagangan saham, dan harga saham yang ditawarkan Perse-

roan mungkin dapat berfluktuasi. 

 
Ikhtisar Laporan Keuangan  

 
Neraca 

Sumber : Prospektus Ringkas PT Chitose International Tbk, 2014 
 
Laporan Laba/Rugi 

Sumber : Prospektus Ringkas PT Chitose International Tbk, 2014 
 
Rasio Kinerja Keuangan Perseroan 

2013 2012 2011 2010 2009

JUMLAH ASET 140,143           101,659           84,810            69,044                 64,060                 

JUMLAH LIABILITAS 77,799              48,100              43,057            37,562                 39,097                 

JUMLAH EKUITAS 185,116           71,190              58,036            45,409                 39,765                 

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS 262,915           119,290           101,093          82,971                 78,862                 

31 Desember

(dalam jutaan rupiah)

Uraian

2013 2012 2011 2010 2009

Pendapatan 288,128           253,503           239,435          224,043               210,208               

Beban Pokok Penjualan 208,077           190,869           180,633          168,303               163,602               

Beban Penjualan (20,205)            (14,763)            (15,765)           (16,236)                (14,594)                

Beban Umum dan Administrasi (25,589)            (17,546)            (15,620)           (16,048)                (13,902)                

Laba Usaha 35,944              31,744              28,006            24,955                 19,975                 

Laba Sebelum Pajak Penghasilan 51,626              30,639              26,774            23,526                 18,133                 

Laba Tahun Berjalan 41,987              23,152              20,127            17,823                 13,102                 

31 Desember

(dalam jutaan rupiah)

Uraian

Rasio 2013 2012 2011 2010 2009

Rasio Usaha (%)

Laba bersih kompherensif tahun berjalan/Pendapatan 43.11                9.13                  8.41                 7.96                      6.23                      

Laba bersih kompherensif tahun berjalan/Jumlah Asset 47.24                19.41                19.91              21.48                   16.61                   

Laba bersih kompherensif tahun berjalan/Jumlah Ekuitas 67.09                32.52                34.68              39.25                   32.95                   

Rasio Solvabilitas (%)

Jumlah liabilitas/Jumlah Ekuitas 42.03 67.57 74.19 82.72 98.32

Jumlah liabilitas/Jumlah Aset 29.59 40.32 42.59 45.27 49.58

Jumlah Aset/Jumlah Liabilitas 337.94 248 234.79 220.89 201.71

Rasio Likuiditas (%)

Jumlah Aset Lancar/Jumlah liabilitas Jangka Pendek 197.92 239.44 224.07 210.02 164.57

Rasio Pertumbuhan

Jumlah Pendapatan 13.66 5.88 6.87 6.58 1.81

Laba setelah pajak penghasilan 82.07 15.03 12.93 36.03 42.18

Laba bersih kompherensif tahun berjalan 436.47 15.03 12.93 36.03 42.18

Jumlah Aset 120.40 18.00 21.84 5.21 1.87

Jumlah liabilitas 61.74 11.71 14.63 -3.93 -9.08

Jumlah Ekuitas 160.03 22.67 27.61 14.19 19.25
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Komentar: 
 
Berikut adalah tabel rasio keuangan antara emiten sejenis yang listing di BEI dibandingkan dengan Perse-

roan.  

*)   OPM = Operating Profit Magin (laba operasional / pendapatan) 

**) NPM = Net Profit Margin (laba bersih / pendapata 

 

 

Perseroan menggunakan buku 2013 sebagai dasar valuasi. Terkait kinerja keuangan Perseroan, pendapatan 

dan laba bersih diprediksi naik masing-masing 15%, dibandingkan realisasi tahun lalu Rp 288,1 miliar dan 

43,11 miliar. Aset total perseroan mencapai Rp 262,915 miliar. Untuk proporsi penjualan berdasarkan kate-

gori produk diketahui tumbuh dan merata. 

 

Dengan harga Rp 320-350 per saham, maka PER perseroan mencapai 7.62-8.33 kali masih jauh lebih rendah 

dari pada perusahaan sejenis yakni sebesar 10.26 kali, dan PBV Perseroan sebesar  1.72-1.89 kali. Jika sa-

ham dijual pada range harga tersebut maka PBV jauh lebih rendah dari PBV perusahaan sejenis sebesar 3.10 

kali. Dari sisi rasio profitabilitas, Perseroan masih memiliki rasio di atas perusahaan sejenis yang menanda-

kan bahwa Perseroan masih memiliki kinerja yang baik. Dari rasio Debt Equity Ratio nya perseroan berada di 

bawah pesaingnya yang artinya utang yang dimiliki perseroan berada dibawah pesaingnya. 

 

 

Emiten PER PBV DER ROA ROE NPM OPM

TOTO 10.26 3.10 0.62 18.57 30.17 17.07 28.88

Chitose 7.62-8.33 1.72-1.89 0.42 29.96 22.68 14.57 12.48
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part, for any purpose. PT MNC Securities has based this document on information obtained from sources it believes to be reliable but 

which it has not independently verified; PT MNC Securities makes no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibil-

ity to liability as to its accuracy or completeness. Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject 
to change without notice. This document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or 

subscribe or sell any investment. PT MNC Securities and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have 

positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or dispose of any 

such investment. PT MNC Securities and its affiliates may act as market maker or have assumed an underwriting position in the securi-

ties of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them to or buy them from customers on a principal 

basis and may also perform or seek to perform investment banking or underwriting services for or relating to those companies 
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MNC Tower - Jakarta MANGGA DUA - Jakarta SURYO - Jakarta

Jl. Kebon Sirih No 17-19 Arkade Belanja Mangga Dua Jl.  Suryo  No.  20

Jakarta  10340 Ruko  No.  2 Senopati

Telp.  021- 3928333 Jl Arteri Mangga Dua Raya Jakarta Selatan

Fax.    021-3919930 Jakarta  10620 Telp. ( 021 )  72799989

HP. 0888 800 9138 Telp.  021-6127668 Fax.  (021 )  72799977

Yelly Syofita Fax.    021-6127701 Suta Vanda Syafril

branch@bhakti-investama.com HP. 0812 910 0807 suta.vanda@bhakti-investama.com

 Yenny Mintarjo

jessie@cbn.net.id

bhaktisecurities_m2@yahoo.com

INDOVISION - Jakarta GAJAH MADA - Jakarta TAMAN PERMATA BUANA - Jakarta

Wisma Indovision  Lantai  Dasar Mediterania Gajah Mada Residence Ruko Taman Permata Buana

Jl Raya  Panjang Z / III Unit Ruko TUD 12 Jalan Pulau  Bira  D1  No. 26

Jakarta 11520 Jl.  Gajah  Mada  174 Jakarta  11610

Telp.  021-5813378 / 79 Telp.  ( 021 )  63875567 Telp.   021-5803735

Fax.    021-5813380          '( 021 )  63875568 Fax .    021-58358063

HP.  0815 1650 107 Anggraeni Kie Henny Roosiana

Denny  Kurniawan msec.gm@bhakti-investama.com bsec.pb@gmail.com

bhaktiindovision@yahoo.co.id kieroos@yahoo.com

dennykurniawan78@yahoo.co.id

KEMAYORAN - Jakarta KELAPA GADING - Jakarta GANDARIA - Jakarta

Jl. Landasan Pacu Utara Selatan Blok A1, Kav  2 Komplek Bukit Gading Mediterania Jl.  Iskandar Muda  No.  9  A

Apartemen Mediterania Palace, Ruko C/OR/M Jl. Boulevard BGR Blok A/12 Kelapa Gading Barat Arteri  Pondok  Indah (depan Gandaria City)

Kemayoran, Jakarta  10630 Jakarta Utara  14240 Jakarta  12240

Telp.  (021)  30044599 Telp.   021-45842111 Telp.  (021) 7294243, 7294230

Ponirin Johan Fax .    021-45842110  Fax.  (021)  7294245

mnc.jakpus@ymail.com Andri Muharizal Putra A. Dwi Supriyanto

yaujkt@cbn.net.id antondwis@ymail.com

djatiye_yr@yahoo.co.id

OTISTA - Jakarta SURABAYA Sby-Sulawesi

Jl. Otista Raya No.31A GEDUNG ICBC CENTER Jl.  Sulawesi  No. 60

Jakarta Timur JL. BASUKI RAHMAT 16-18 Surabaya  60281

Telp.  (021) 29360105 SURABAYA Telp.  031-5041690

FAX.  (021) 29360106 TELP. 031-5317929 Fax.    031-5041694

Fauziah/Nadia HP.    0888 303 7338 HP. 0812 325 2868

Otista  msec.otista@mncsecurities.com ANDRIANTO WIJAYA  Lius Andy H.

bhakti.sby@gmail.com lius.ah@gmail.com

andriantowi@yahoo.com lius_andy@yahoo.com

MEDAN MALANG SOLO

Jl.  Karantina  No 46 Jl. Pahlawan  TRIP  No. 9 Jl. Dr. Rajiman  64 / 226

Kel.  Durian, Kec  Medan  Timur Malang  65112 Solo

Medan  20235 Telp.  0341-567555 Telp. (0271)  642722,

Telp. 061-6641905 Fax.    0341-586086 631662,  633707

HP. 0888 330 0000 Fax. (0271) 637726

Lanny  Tjahjadi Tindawati

bsmalang@gmail.com LY. Lennywati

bsmalang@yahoo.com bcisol@yahoo.com

Bandung MAGELANG SEMARANG

Jl. Gatot Subroto No. 2 Jl. Cempaka  No.  8  B Rukan Mutiara Marina No. 36  Lt.  2

Bandung - 40262 Komp.  Kyai Langgeng  Kav.  35 - 36

Telp No. 022- 733 1916-17 Kel. Jurang Ombo, Magelang  56123 Semarang

Fax No. 022- 733 1915 Telp.  0293-313338 Telp.  024-76631623

Bismar / Dimas Panji            0293-313468 Fax. 024-76631627

bandung@mncsecurities.com Fax.    0293-313438 Widyastuti

msec.mitra@yahoo.com HP. 0888 282 6180 bsec_smg@yahoo.co.id

Deddy Irianto

bhaktimgl@yahoo.com

DENPASAR MAKASSAR BATAM

Gedung Bhakti  Group Jl. Lanto Dg Pasewang No. 28  C Hotel  Nagoya  Plaza

( Koran Seputar Indonesia ) Makassar - Sulawesi Selatan Jl. Imam  Bonjol  No. 3-4

Jl.  Diponegoro  No.  109 Kompleks  Rukan Ratulangi Lubuk Baja,  Batam  29432 

Denpasar - 80114 Blok. C12-C13 Telp.  0778-459997

Telp.  0361-264569 Jl. DR. Sam Ratulangi No. 7 Fax.   0778-456787

Fax.    0361-264563 Makassar - 90113 HP. 0812 701 7917

Telp.   0411-858516 Manan

Fax.  0411-858526 bs_batam@yahoo.com

Fax.    0411 - 850913 bs_batam@gmail.com

Daniel R. Marsan

email: denicivil@gmail.com

Sentul - Bogor TEGAL PATI

Jl. Ir. H. Djuanda No. 78 Jl.   Ahmad  Yani  No  237 Jalan HOS Cokroaminoto Gang 2 No. 1

Sentul City, Tegal Pati – Jawa Tengah

Bogor – 16810 Telp.  0283 - 335 7768 Telp (0295) 382722

Telp. 6221- 87962291 – 93 Fax.  0283 - 340 520 Faks (0295) 385093

Fax. 6221- 87962294 Tubagus Anditra/ Aprilia Arie Santoso 

Hari Retnowati bstegal08@yahoo.com mnc.pati@gmail.com

chandrajayapatiwiri@hotmail.com

Semarang_Pojok BEI Semarang_Pojok BEI Balikpapan

Univ Dian Nuswantoro Universitas Stikubank Jl. Jend Sudirman No.33

 Telp .   (024) 356 7010  Telp .   (024)  841 4970 Balikpapan – Kaltim

Gustav Iskandar Gustav Iskandar Tel.  (0542) 736259  

rita.yulita@mncsecurities.com

Bandar Lampung Menado Jambi

Jl. Brigjen Katamso No.  12 Jl. Pierre Tendean Jl. GR. Djamin Datuk Bagindo No.7

Tanjung Karang, Bandar Lampung  35111 Komp Mega Mas Blok 1 D No.19 Jambi

Tel.  (0721) 251238  DEALING Tel.  (0431) 877888  Telp : 0741-7554595/7075309

Tel.  (0721) 264569  CSO Fax.  (0431) 876222 Jasman

felixkrn@gmail.com msec.manado@mncsecurities.com


