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MARKET INDEX LAST PRICE CHANGE YTD PE (x)
IHSG 5,650.14 2.38% -10.31% 13.46 
MSCI 6,695.78 3.42% -8.13% 14.29 
HSEI 26,222.07 -0.24% -6.98% 10.21 
FTSE 6,815.59 1.45% -9.64% 12.50 
DJIA 27,090.86 4.53% -5.07% 17.21 
NASDAQ 9,018.09 3.85% 0.51% 24.76 

COMM. UNIT LAST PRICE CHANGE YoY YTD
WTI USD/BRL 46.78 -0.85% -17.34% -23.39%
COAL USD/TON 65.75 -0.68% -33.01% -2.88%

CPO MYR/MT 2,495.00 4.96% 16.10% -18.25%
GOLD USD/TOZ 1,636.93 -0.24% 27.22% 7.89%
TIN USD/MT 16,925.00 1.04% -21.10% -1.46%

NICKEL USD/MT 12,680.00 0.96% -4.34% -9.59%

Global Market Highlight
DJIA menguat sebesar +4,53% pada perdagangan Rabu (04/03) yang diikuti dengan penguatan indeks S&P 500 sebesar +4,22%
dan Nasdaq sebesar +3,85%. Penguatan indeks ini didukung oleh optimisme investor atas terpilihnya Joe Biden sebagai calon presiden
AS dari partai Demokrat. Di mana kampanye dari Joe Biden yang mengusung program asuransi universal Medicare for All dinilai lebih
potensial dan mendorong peningkatan indeks AS. Hari ini pasar menanti rilisnya beberapa data seperti: 1) US Initial Jobless Claims per
Feb-2020; 2) US Durable Goods Orders per Feb-2020; 3) German Construction Markit PMI per Feb-2020.

Domestic Updates
Kementerian ESDM menargetkan adanya penyelesaian atas harga gas pada Maret 2020. Pemerintah sedang mengolah
penghitungan harga gas industri dan kebijakan tersebut tengah diharmonisasikan oleh pemerintah. Menteri ESDM berekspektasi harga
gas industri dapat sesuai dengan Peraturan Pemerintah (PP) nomor 40 tahun 2016 sebesar USD6/MMBTU, hal tersebut dinilai akan
membuat daya saing industri semakin baik.

Company News
1. PTBA mencatatkan pertumbuhan penjualan sebesar 2,80% YoY menjadi Rp21,8 triliun pada FY19 (vs Rp21,2 triliun pada FY18).

Pertumbuhan ini didorong oleh peningkatan volume penjualan sebesar 12,60% YoY menjadi 27,8 juta ton, meskipun average
selling price mengalami penurunan sebesar 7,90% YoY akibat melemahnya harga batu bara global. Pada FY20E, PTBA akan
melaksanakan proyek gasifikasi dengan Pertamina untuk menambah nilai batu bara serta mengurangi impor LPG. (PTBA Analyst
Meeting)

2. ADRO membukukan pendapatan yang menurun sebesar 5% YoY menjadi USD3,46 miliar. Sementara laba bersih juga mengalami
penurunan sebesar 3,23% YoY menjadi USD404,19 juta pada FY19 (vs USD417,72 juta pada FY18). Pada FY20E, ADRO
menargetkan untuk mencapai volume produksi sebesar 54 Mt – 58 Mt dengan capex sebesar USD400 juta dan EBITDA operasional
sebesar USD1,2 miliar. (Market Bisnis)

3. WTON akan melepas saham treasury selambat-lambatnya pada 20 Juni 2020 untuk memenuhi capex sebesar Rp948 miliar
(+150% YoY) pada FY20E. Dalam merealisasikan hal ini, WTON akan melepas saham treasury melalui skema Management
Employee Stock Option Plan (MESOP). Adapun, pada FY19 WTON memiliki saham treasury sebanyak 377.157.951 lembar atau
4,33% modal. (Market Bisnis)

IHSG Updates
IHSG menguat sebesar +2,38% di level 5.650,14 pada perdagangan Rabu (04/03) meskipun diikuti dengan aksi jual investor asing
Rp61,79 miliar. Penguatan terjadi di tengah penguatan mayoritas bursa global atas penurunan suku bunga acuan oleh The Fed. Di sisi
lain, kebijakan bursa yang melarang shortselling dan pelonggaran perhitungan kolektabilitas debitur perbankan oleh OJK turut
mendorong pergerakan IHSG. Sementara nilai tukar rupiah terhadap USD menguat di level Rp14.113. Hari ini kami perkirakan IHSG
akan berada pada rentang 5.560-5.690 di tengah rilisnya data penjualan sepeda motor per Jan-2020. Todays recommendation:
UNVR, JSMR, JPFA, INCO.

Sumber: Bloomberg LP, MNCS
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NET FOREIGN TRADING VALUENET FOREIGN TRADING VALUE

04/03/2020 LAST PRICE PREV CHG YoY
7-Day RR (bps) 4.75 5.00 (25.00) (125.00)

10 Yr (bps) 6.54 6.80 (25.20) (131.60)

USD/IDR 14,113.00 14,283.00 -1.19% -0.12%

TICKER EVENT NOTES

BEEF RUPS

GEMS RUPS

MEGA Public Expose
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Stock Close 
Price Recommendation Tactical Moves

UNVR 7,425 Buy on Weakness Selama UNVR tidak turun melebihi 6,725, maka posisi UNVR saat ini berada di akhir wave (a) 
dari wave [iv].

JSMR 4,820 Buy on Weakness Saat ini posisi JSMR sedang berada pada wave [c] dari wave B

JPFA 1,520 Buy on Weakness Posisi JPFA saat ini sudah berada pada akhir dari wave [i] dari wave (C), dimana JPFA rentan 
terkoreksi dalam jangka pendek untuk membentuk wave [ii].

INCO 2,710 Sell on Strength INCO saat ini sudah berada di akhir wave (iv) dari wave [c], yang berarti INCO rentan 
terkoreksi untuk membentuk wave (v) dari wave [c].
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Disclaimer : MNCS Morning Navigator has been issued by PT MNC Sekuritas, It may not be reproduced or further distributed or published, in whole or in part, for any
purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT
MNC Sekuritas makes no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness. Expression of opinion herein
are those of the research department only and are subject to change without notice. This document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of
an offer to purchase or subscribe or sell any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have positions in
any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its
affiliates may act as market maker or have assumed an underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may
sell them to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or underwriting services for or relating to
those companies.

Institutional Research Team

Thendra Crisnanda – Head of Institution Research
thendra.crisnanda@mncgroup.com
Investment Strategy
Ext. 52162

Victoria Venny – Research Analyst
victoria.nawang@mncgroup.com
Telco, Toll Road, Logistic, Consumer, Poultry
Ext. 52236

Muhamad Rudy Setiawan – Research Analyst
muhamad.setiawan@mncgroup.com
Construction, Property, Oil and Gas
Ext. 52317

T. Herditya Wicaksana – Technical Analyst
herditya.wicaksana@mncgroup.com
Technical Specialist – Elliott Wave
Ext. 52150

Catherina Vincentia – Research Associate
catherina.vincentia@mncgroup.com
Generalist
Ext. 52306

Jessica Sukimaja – Research Associate
jessica.sukimaja@mncgroup.com
Generalist
Ext. 52307


