
1
1

Institutional Research Division | Thursday, 29 August 2019

MARKET INDEX LAST PRICE CHANGE YTD PE (x)
IHSG 6,281.65 0.06% 1.41% 16.19 
MSCI 7,067.06 0.03% -0.11% 16.31 
HSEI 25,615.48 -0.19% 0.44% 10.32 
FTSE 7,114.71 0.35% 5.65% 12.46 
DJIA 26,036.10 1.00% 12.89% 17.14 
NASDAQ 7,856.88 0.38% 19.32% 23.50 

COMM. UNIT LAST PRICE CHANGE YoY YTD
WTI USD/BRL 55.78 1.55% -18.60% 23.05%

COAL USD/TON 65.60 0.31% -44.17% -35.62%
CPO MYR/MT 2,253.00 0.63% 0.94% 6.22%

GOLD USD/TOZ 1,538.98 -0.24% 28.15% 20.13%
TIN USD/MT 15,750.00 0.00% -17.34% -19.17%

NICKEL USD/MT 16,085.00 2.45% 17.62% 49.91%

Global Market Highlight

DJIA mengalami penguatan sebesar 1,00% pada Rabu (28/08), diiringi dengan penguatan S&P (0,65%) dan Nasdaq
(0,38%). Penguatan DJIA tersebut terjadi karena penguatan harga minyak mentah ke level USD55,78/barel setelah US
mengumumkan penurunan inventori sebesar 10 juta barel. Pada lain pihak, inverted yield curve masih terjadi pada pasar obligasi.
Hari ini pasar menanti data: 1) Pembacaan kedua atas US GDP 2Q19; 2) US Goods Trade Balance per Jul-19; 3) Japan Consumer
Confidence Aug-19; 4) French GDP Growth Rate 2Q19; 5) Europe Zone Business Confidence Aug-19.

Domestic Updates
Kemenkeu mencatatkan kenaikan realisasi subsidi pajak sebesar 362,7% YoY atau senilai Rp5,6 triliun dari APBN per Jul-
19. Alokasi subsidi pajak ditujukan untuk pajak penghasilan (PPh) dari Surat Berharga Nasional (SBN) Global sebesar Rp11,4 triliun
atau setara dengan 90% dari total subsidi. Kenaikan subsidi pajak ini seiring dengan kenaikan total SBN Global yang beredar.

Company News
1. PTBA meningkatkan kapasitas produksi menjadi 50 juta ton pada FY24 (vs 25 juta ton di FY19E). Peningkatan produksi ini

akan digunakan untuk memenuhi kebutuhan Pembangkit Listrik Tenaga Uap (PLTU) mulut tambang Sumsel-8, proyek
gasifikasi Tanjung Enim, peningkatan kebutuhan batu bara domestik dan ekspor terutama ke emerging market. Dana yang
digunakan berasal dari internal serta eksternal atau pinjaman. (Market Bisnis)

2. INTP mengakuisisi PT Semesta Perkasa Cipta melalui anak usahanya yaitu PT Mineral Industri Sukabumi senilai Rp29,76 miliar.
Tujuan pengakuisisian ini untuk menunjang kegiatan perseroan serta sebagai suatu bentuk investasi. Perseroan menggunakan
dana internal untuk melakukan kegiatan akuisisi ini. (Kontan)

3. ITMG mencatatkan pendapatan yang bertumbuh 10% YoY dari USD809 juta pada 1H18 menjadi USD893 juta di 1H19.
Kenaikan tersebut disebabkan oleh kenaikan volume penjualan sebesar 28% YoY menjadi 12,3 juta ton. Namun laba bersih
menurun 31% YoY menjadi USD69 juta pada 1H19. Pesanan penjualan batu bara ITMG sudah mencapai 79% dari target di
FY19E. (Market Bisnis)

IHSG Updates

IHSG ditutup menguat 3,48 poin (+0,06%) pada perdagangan Rabu (28/08), meskipun diikuti oleh aksi jual investor asing
yang mencapai Rp259,64 miliar. Penguatan IHSG terjadi di tengah fluktuasi bursa regional akibat ketidakpastian dari perang
dagang. Hari ini kami perkirakan IHSG akan bergerak pada rentang 6.240-6.320 di tengah penantian investor akan data money
supply Jul-19 pada minggu ini. Todays recommendation: ANTM, ASRI, INDY, ACES

Sumber: Bloomberg LP, MNCS
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Stock Close Price Rec. Tactical Moves

ANTM 1,050 Buy on 
Weakness

ANTM saat ini sedang berada pada awal dari wave [v], dimana ANTM kami perkirakan masih akan 
melanjutkan penguatannya.

ASRI 312 Buy on 
Weakness

Posisi ASRI saat ini diperkirakan sudah terkonfirmasi untuk membentuk wave ii dari wave (iii). Selanjutnya, 
ASRI berpotensi menguat membentuk wave iii dari wave (iii).

INDY 1,325 Buy on 
Weakness

Selama tidak turun kembali menembus 1,295, maka kami perkirakan INDY sudah mengkonfirmasi wave B 
dan saat ini sedang berada pada awal dari wave C.

ACES 1,780 Sell on 
Strength

Diperkirakan ACES saat ini sedang berada pada wave [c] dari wave B, ACES masih rawan untuk terkoreksi
dengan level koreksi minimal berada pada level 1,715 dan idealnya pada 1,620.

28/08/2019 LAST PRICE PREV CHG YoY

7-Day RR (bps) 5.50 5.75 (25.00) 125.00 

10 Yr (bps) 7.35 7.30 4.80 (58.50)

USD/IDR 14,262.00 14,255.00 0.05% -2.50%

USD/IDRUSD/IDR
IDR14.IDR14.226262

++0,00,05%5%

IIHSGHSG
6.2816.281,,6565
+0,06%+0,06%
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Disclaimer : MNCS Morning Navigator has been issued by PT MNC Sekuritas, It may not be reproduced or further distributed or published, in whole or in part, for any
purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT
MNC Sekuritas makes no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness. Expression of opinion herein
are those of the research department only and are subject to change without notice. This document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of
an offer to purchase or subscribe or sell any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have positions in
any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its
affiliates may act as market maker or have assumed an underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may
sell them to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or underwriting services for or relating to
those companies.
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